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Beilage C Termsheet

Prospektfreies Angebot

Emissionsdetails

ISIN / Valorennummer / Symbol CH1375547168 / 137554716 / -

Emissionspreis 100% des Nennwerts

Emissionvolumen 50'000'000.00 CHF

Nennwert 50'000 * CHF 1'000.00

Minimale Handelsmenge CHF 100'000.00

Währung CHF; Emission, Handel und Rückzahlung erfolgen in dieser Währung

Liberierungstag 21.02.2025

Verfalltag 23.02.2026

Coupon 0.54% p.a.

Coupon Zahlung Jährlich erster langer Coupon (30E/360), following, 1. Coupon 23.02.2026

Rückzahlung Die Emittentin zahlt die Anleihe am Rückzahlungstag zu 100% des Nennwerts zurück.

Format Anleihe (privatplatziert) 

Status Senior, unsecured, pari passu 

Besicherung Nein

Cross Default Ja

Negativerklärung Ja

Call / Put N/A

Parteien
Emittentin Berner Kantonalbank AG, Bern 

Acting Agent Bank Vontobel AG, Zürich

Zahlstelle Bank Vontobel AG, Zürich

Kennzahlen
Rendite auf Verfall 0.54% p.a.

Spread Midswap +38bps p.a.

Midswap (SARON) 0.1600% p.a.

Modified Duration 1.000

Kosten und Gebühren
Vertriebsvergütung Im Emissionspreis sind keine Vertriebsvergütungen enthalten. 

Neuemission Inland - 0.54% p.a. Berner Kantonalbank AG CHF 50 Mio. 

Anleihe, Privatplatzierung (21.02.2025 - 23.02.2026, ISIN 

CH1375547168) 

Termsheet (Final Terms & Conditions)

Kontakt

+41 58 283 77 44
www.cosmofunding.com

Termsheet per 19.02.2025

Bitte beachten Sie, dass es sich bei diesem Termsheet um eine Zusammenfassung der Bedingungen dieser Privatplatzierung handelt und die 
Bedingungen der Anleihe die vollständigen und rechtsverbindlichen Bedingungen dieser Privatplatzierung enthält.
Weder dieses Dokument noch irgendein anderes Dokument, Angebots- oder Marketingmaterial in Bezug auf diese Privatplatzierung stellen 
einen Prospekt im Sinne von Art. 40 des Finanzdienstleistungsgesetzes («FIDLEG») dar und werden nicht von einer Schweizer Prüfstelle 
gemäss Art. 51 FIDLEG geprüft oder genehmigt.
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Steuerliche Behandlung in der Schweiz
Einkommensteuer Diese Anleihe gilt nicht als überwiegend einmalverzinslich (NICHT-IUP). Die Couponzahlungen 

unterliegen für Privatinvestoren in der Schweiz am jeweiligen Fälligkeitstermin der Einkommens-
steuer.

Verrechnungssteuer Der Coupon unterliegt der Verrechnungssteuer.

Umsatzabgabe Sekundärmarkttransaktionen unterliegen der Umsatzabgabe.

Weitere Informationen
Anwendbares Recht und Gerichtsstand Schweizer Recht / Zürich 1

Verkaufsbeschränkungen USA, US Personen; EWR und UK

Titel Nicht verurkundete einfache Wertrechte, keine Urkunden, kein Titeldruck.

Verwahrstelle SIX SIS AG

Mitteilungen an  Anleihensinhaber
Einmalige Veröffentlichung im Schweizerischen Handelsamtsblatt oder schriftliche Mitteilung, via 
Verwahrstelle.

Vorzeitige Kündigung Nur aus steuerlichen oder anderen ausserordentlichen Gründen möglich.

Indikative Preise
Die indikativen Tageskurse für diese Privatplatzierung sind bei Bloomberg abrufbar. Die indikativen 
Tagespreise stellen in keiner Weise handelbare Angebote dar und dienen nur zu 
Informationszwecken.

Preisstellung
Die Preisstellung im Sekundärmarkt erfolgt "clean", d.h. der aufgelaufene Zins ist im Preis nicht 
inbegriffen.

Kotierung / Zulassung zum Handel Keine

Gewinn- und Verlustaussichten

Die Rückzahlung der Anleihe erfolgt unabhängig von Marktentwicklungen zum Nennwert zuzüglich Coupon. Die Gewinn-
möglichkeiten für Anleihensinhaber, welche die Anleihe zum Emissionspreis erwerben, sind daher begrenzt auf die Cou-
pon(s). Ein Verlust ist für die Anleiheninhaber ausgeschlossen, solange die Emittentin in der Lage ist die Rückzahlung und 
die Couponzahlung(en) zu leisten. Andernfalls drohen Anleihensinhabern Verluste bis hin zum Totalverlust (siehe auch Emit-
tentenrisiko unten). Gebühren und Kosten für Erwerb und Halten der Anleihe sind vorstehend nicht berücksichtigt.

Risikohinweis

Anlagen in diese Anleihe sind mit Risiken verbunden, die zu einer Wertminderung oder sogar zu einem Gesamtverlust der 
Anlage führen können. Über die Emittentin wurden keine weiteren Dokumente mit Informationen über dessen Geschäft, 
seine Finanzzahlen und die mit einer Anlage in die Anleihe verbundenen Risiken erstellt. Vor diesem Hintergrund nimmt der 
Anleihensinhaber Folgendes zur Kenntnis und sichert der Bank Vontobel AG gegenüber zu:

a) Der Anleihensinhaber ist sich der mit dieser Anlage verbundenen Risiken bewusst. Unter bestimmten Umständen kann 
eine Investition in diese Anleihe zu einem Verlust des ursprünglich investierten Kapitals führen; 

b) Die Bank Vontobel AG hat keine Beurteilung der Anleihe oder der Angemessenheit einer Anlage in die Anleihe für den 
die Anleihensinhaber vorgenommen;

c) Der Anleihensinhaber bestätigt, dass er keine Beratung von der Bank Vontobel AG im Zusammenhang mit dieser Pri-
vatplatzierung angefordert und erhalten hat und dass er alle erforderlichen Auskünfte von seinen Beratern eingeholt hat 
und die Anleihe in eigener und alleiniger Verantwortung erwirbt; 

d) Der Anleihensinhaber nimmt zur Kenntnis, dass die Bank Vontobel AG keine Due-Diligence-Prüfung oder sonstige Be-
wertung der finanziellen Situation der Emittentin vorgenommen hat; 

e) Der Anleihensinhaber hat sämtliche Bedingungen der Anleihen, zur Kenntnis genommen und ist mit diesen einverstan-
den;

f) Der Anleihensinhaber nimmt zur Kenntnis, dass bei sämtlichen Zahlungen im Zusammenhang mit der Anleihen, Steuern 
und Abzüge anfallen können. Die Bank Vontobel AG trägt keine Verantwortung für die steuerliche Behandlung der An-
leihene oder die steuerlichen Auswirkungen der Anlage in die Anleihen;

g) Der Anleihensinhaber sollte bereit sein, die Anleihen bis zum Rückzahlungsdatum zu halten, da keine Garantie besteht, 
dass er während der Laufzeit die ausstehenden Positionen ganz oder teilweise liquidieren kann. Es gibt keine Zusiche-
rung, dass der Anleger einen verbindlichen Preis für den gewünschten handelbaren Betrag erhalten wird. Den Anleger 
wird dringend von der Nutzung dieses Anlageinstrumentes für Spekulations- und/oder kurzfristige Handelsstrategie-
zwecke abgeraten. 

Sekundärmarktrisiken
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Für diese Anleihe ist kein Sekundärmarkt möglich, Anleihensinhaber müssen damit rechnen, diese Anleihen bis zum Ver-
fallsdatum halten zu müssen (hold to maturity).

Es ist zu beachten, dass die Anleihe während seiner Laufzeit unter dem Emissionspreis notieren kann. Potenzielle Anleihen-
sinhaber sollten beachten, dass sich nicht nur Zinsänderungen, sondern auch andere Einflussfaktoren wie zum Beispiel eine 
Verschlechterung der Bonität der Emittentin negativ auf den Wert der Anleihen auswirken können.

Emittentenrisiko

Die Werthaltigkeit der Anleihen hängt auch von der Bonität der Emittentin ab, welche sich während der Laufzeit der Anleihen 
verändern kann. Der Anleihensinhaber ist dem Ausfallrisiko der Emittentin ausgesetzt. Die Anleihen unterliegt als 
Schuldverschreibung keiner Einlagensicherung. 

Rechtliche Hinweise

Anleihendokumentation 

Dieses Dokument ("Final Terms and Conditions") enthält die endgültigen Bedingungen für die Anleihen. Dieses Dokument 
wurde nicht in Übereinstimmung mit den Anforderungen gemäss Artikel 35 ff. FIDLEG erstellt. In dieser Hinsicht, aber nicht 
darauf beschränkt, findet Artikel 69 FIDLEG auf die in diesem Dokument enthaltenen Informationen keine Anwendung. 

Die Final Terms and Conditions, sind in der Sprache Deutsch verfasst; fremdsprachige Versionen sind nur Übersetzungen 
und nicht rechtsverbindlich. Die Bank Vontobel AG ist jederzeit berechtigt, in diesen Endgültigen Bedingungen Schreib- oder 
Rechenfehler oder sonstige offensichtliche Irrtümer zu berichtigen und redaktionelle Änderungen vorzunehmen sowie 
widersprüchliche oder lückenhafte Bestimmungen ohne Zustimmung der Anleihensinhaber zu ändern bzw. zu ergänzen. 

Weitere Hinweise

Die Aufstellung und Angaben stellen keine Empfehlung zur Investition dar; sie dienen lediglich der Information und stellen 
weder eine Offerte oder Einladung zur Offertstellung noch eine Empfehlung zum Erwerb der Anleihen dar. Indikative 
Angaben erfolgen ohne Gewähr. Die Angaben ersetzen nicht die vor dem Eingehen von solchen Geschäften in jedem Fall 
unerlässliche Beratung. Nur wer sich über die Risiken des abzuschliessenden Geschäftes zweifelsfrei im Klaren ist und 
wirtschaftlich in der Lage ist, die damit gegebenenfalls eintretenden Verluste zu tragen, sollte derartige Geschäfte tätigen. 
Im Zusammenhang mit der Emission und/oder Vertrieb der Anleihen können Gesellschaften der Vontobel-Gruppe direkt 
oder indirekt Rückvergütungen in unterschiedlicher Höhe an Dritte zahlen. Solche Provisionen sind im Emissionspreis 
enthalten. Weitere Informationen erhalten Sie auf Nachfrage bei Ihrer Vertriebsstelle. Für Fragen Die zur Anleihe stehen wir 
Ihnen Bankwerktags von 08.00-17.00 Uhr telefonisch unter der Nummer +41 58 283 77 44 zur Verfügung. Wir machen Sie 
darauf aufmerksam, dass alle Gespräche auf diesen Linien aufgezeichnet werden. Bei Ihrem Anruf gehen wir davon aus, dass 
Sie mit dieser Geschäftspraxis einverstanden sind.
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Selling restrictions

General

For the purpose of these selling restrictions: (i) “Note” or ”Note-security” shall mean the 0.54% p.a. Berner Kantonalbank AG 
CHF 50 Mio. Anleihe, Privatplatzierung (21.02.2025 - 23.02.2026, ISIN CH1375547168), (ii) "Issuer" shall mean Berner Kan-
tonalbank AG and “Acting Agent” shall mean Bank Vontobel AG.

This document does not constitute an offer to sell or the solicitation of an offer to buy any Note in any jurisdiction to any 
person to whom it is unlawful to make an offer or solicitation in such jurisdiction. The distribution of this document and the 
offer or sale of the Note may be restricted by law in certain jurisdictions. 

Any Note purchased by any person for resale may not be offered in any jurisdiction in circumstances which would result in 
the Issuer being obliged to register any further documentation relating to this Note in such jurisdiction. The restrictions listed 
below must not be taken as definitive guidance as to whether these Note can be sold in a jurisdiction. Additional restrictions 
on offering, selling or holding of these Note may apply in other jurisdictions. Investors in these Note should seek specific 
advice before on-selling this product.

Accordingly, no Note may be offered or sold, directly or indirectly, and neither this document nor any advertisement or other 
offering material may be distributed or published in any jurisdiction, except under circumstances that will result in compli-
ance with any applicable laws and regulations. Persons into whose possession this document or a Note may come must 
inform themselves about, and observe, any such restrictions on the distribution of this document and the offering and sale 
of a Note.

Switzerland

The offer of the Note in Switzerland is exempt from the obligation to prepare and publish a prospectus in accordance with 
the Swiss Federal Act on Financial Services (FINSA), namely on the basis of article 36 FINSA because of the denomination 
of the Bonds of CHF 100,000 each. The product documentation has not been examined, approved or submitted to any 
reviewing body in accordance with Article 51 FINSA. In addition, the Note will not be admitted to trading on any trading 
venue (exchange or multilateral trading facility) in Switzerland. 

United States of America and U.S. Persons

The Note neither have been nor will be registered under the United States Security Act of 1933, as amended (the "Security 
Act") and the Note-security may neither be offered nor sold within the United States or to, or for the account or benefit of, 
U.S. persons (as defined in Regulation S under the Security Act). Trading in the -Security has not been and will not be ap-
proved by the United States Commodity Futures Trading Commission under the United States Commodity Exchange Act or 
by any other state Security commission nor has the Commodity Futures Trading Commission or any other state Security 
commission passed upon the accuracy or the adequacy of this document. This document may not be used in the United 
States and may not be delivered in the United States. The Note-security will not be directly or indirectly offered, sold, traded 
or delivered within the United States or to or for the account or benefit of U.S. persons (as defined in Regulation S under the 
Security Act). Each offeror is required to agree that it will not offer or sell the Note-Security as part of their distribution at any 
time within the United States or to, or for the account or benefit of, U.S. persons (as defined in Regulation S under the Security 
Act). The term "United States" as used herein means the United States of America, its territories or possessions, any state 
of the United States, the District of Columbia or any other enclave of the United States government, its agencies or instru-
mentalities.

European Economic Area

Public offer selling restriction under the EU Prospectus Regulation

Except as otherwise provided herein in relation to each Member State of the European Economic Area (“EEA”; each a “Rel-
evant State”), the Issuer as wells as the Acting Agent represent and agree that they have not made and will not make, an 
offer of a Note to the public in that Relevant State except that it may make an offer of the Note to the public in that Relevant 
State as follows: 

(a) Qualified investors: at any time to any legal entity which is a qualified investor as defined in the EU Prospectus Regula-

tion;

(b) Fewer than 150 offered: at any time to fewer than 150 natural or legal persons (other than qualified investors as defined 

in the EU Prospectus Regulation); or

(c) Other exempt offers: at any time in any other circumstances falling within Article 1(4) of the EU Prospectus Regulation.

Provided that no such offer of the Note referred to in (a) to (c) above shall require the Issuer to publish a prospectus pursuant 
to Article 3 of the EU Prospectus Regulation or supplement a prospectus pursuant to Article 23 of the EU Prospectus Reg-
ulation.
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For the purposes of this provision, the expression an “offer of Note to the public” in relation to any Note in any Relevant State 
means the communication in any form and by any means of sufficient information on the terms of the offer and the Note to 
be offered so as to enable an investor to decide to purchase or subscribe for the Note, and the expression ”EU Prospectus 
Regulation“ means Regulation (EU) 2017/1129.

Prohibition of Sales to EEA Retail Investors / No PRIIPs key information document prepared

The Note must not be offered, sold or otherwise made available to any retail investor within the meaning of the Regulation 
(EU) No 1286/2014 (as amended, ”PRIIPs Regulation“) in the EEA if a key information document is required by the PRIIPs 
Regulation for offering or selling the Note or otherwise making them available to retail investors in the EEA and no such 
document has been prepared. For these purposes, a retail investor means a person who is one (or more) of: 

(a) a retail client as defined in point (11) of Article 4(1) of Directive 2014/65/EU (“MiFID II“); 

(b) a customer within the meaning of Directive 2016/97/EU (as amended), where that customer would not qualify as pro-

fessional client as defined in point (10) of Article 4(1) of MiFID II; or 

(c) not a qualified investor as defined in the EU Prospectus Regulation. 

Therefore, offering or selling the Note or otherwise making them available to any retail investor in the EEA may be unlawful 
under the PRIIPs Regulation.

For the purposes of this provision, the expression ”offer“ includes the communication in any form and by any means of 
sufficient information on the terms of the offer and the Note to be offered so as to enable an investor to decide to purchase 
or subscribe the Note.

United Kingdom

Public offer selling restriction under the UK Prospectus Regulation

The Issuer and the Acting Agent represent and agree that they have not made and will not make, an offer of the Note to the 
public in the UK except that it may make an offer of the Note to the public in the UK as follows:

(a) Qualified investors: at any time to any legal entity which is a qualified investor as defined in Article 2 of the EU Prospec-

tus Regulation as it forms part of domestic law by virtue of the European Union (Withdrawal) Act 2018 ("EUWA") ("UK 

Prospectus Regulation");

(b) Fewer than 150 offered: at any time to fewer than 150 natural or legal persons (other than qualified investors as defined 

in Article 2 of the UK Prospectus Regulation) in the UK; or

(c) Other exempt offers: at any time in any other circumstances falling within section 86 of the FSMA, provided that no 

such offer of the Note referred to in (a) to (c) above shall require the Issuer to publish a prospectus pursuant to section 

85 of the Financial Services and Markets Act 2000 ("FSMA") or supplement a prospectus pursuant to Article 23 of the 

UK Prospectus Regulation.

For purposes of the foregoing, the expression an “offer of the Note to the public” in relation to any Note means the commu-
nication in any form and by any means of sufficient information on the terms of the offer and the Note to be offered so as to 
enable an investor to decide to purchase or subscribe for the Note.

Prohibition of Sales to UK Retail Investors / No PRIIPs key information document prepared

The Issuer represents and agrees that it has not offered, sold or otherwise made available and will not offer, sell or otherwise 
make available any Note to any retail investor in the UK.

(a) the expression "retail investor" means a person who is one (or more) of the following:

(i) a retail client as defined in point (8) of Article 2 of Regulation (EU) No 2017/565 as it forms part of domestic law 

by virtue of the EUWA;

(ii) a customer within the meaning of the provisions of the FSMA and any rules or regulations made under the FSMA 

to implement the Insurance Distribution Directive, where that customer would not qualify as a professional client, 

as defined in point (8) of Article 2(1) of Regulation (EU) No 600/2014 as it forms part of domestic law by virtue of 

the EUWA; or

(iii) not a qualified investor as defined in Article 2 of the UK Prospectus Regulation; and

(b) the expression an “offer” includes the communication in any form and by any means of sufficient information on the 

terms of the offer and the Note to be offered so as to enable an investor to decide to purchase or subscribe for the 

Note.



-24/26-

Other regulatory restrictions

The Issuer represents and agrees that:

(a) it has only communicated or caused to be communicated and will only communicate or cause to be communicated an 

invitation or inducement to engage in investment activity (within the meaning of Section 21 of the FSMA) received by 

it in connection with the issue or sale of the Note in circumstances in which Section 21(1) of the FSMA does not apply 

to the Issuer; and 

(b) it has complied and will comply with all applicable provisions of the FSMA with respect to anything done by it in relation 

to the Note in, from or otherwise involving the UK.
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Die Privatplatzierung darf weder direkt noch indirekt, in der, in die oder aus der Schweiz öffentlich angeboten, verkauft oder beworben werden und 
wird nicht an der SIX Swiss Exchange oder an einer anderen Börse oder einem anderen geregelten Handelsplatz in der Schweiz kotiert. Weder dieses 
Dokument noch irgendein anderes Dokument, Angebots- oder Marketingmaterial in Bezug auf diese Privatplatzierung stellen einen Prospekt im Sinne 
von Art. 40 des Finanzdienstleistungsgesetzes («FIDLEG») dar und werden nicht von einer Schweizer Prüfstelle gemäss Art. 51 FIDLEG geprüft oder 
genehmigt. In diesem Zusammenhang findet ebenfalls Art. 69 FIDLEG auf die in diesem Dokument enthaltenen Informationen keine Anwendung. 
Weder dieses Dokument noch irgendein anderes Dokument, Angebots- oder Marketingmaterial im Zusammenhang mit dieser Emission darf in der 
Schweiz öffentlich verbreitet oder anderweitig öffentlich zugänglich gemacht werden. Die Bank Vontobel AG übernimmt keine Haftung für Schäden 
jeglicher Art, die sich aus der Verwendung dieses Termsheets und Bedingungen der privat platzierten Anleihe ergeben.

Für Fragen steht Ihnen cosmofunding gerne zur Verfügung.

Bank Vontobel AG

Gotthardstrasse 43, CH-8022 Zürich, Switzerland
Telefon: +41 58 283 77 44
Email: cosmofunding@vontobel.com
Homepage: www.cosmofunding.com


