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Liebe Leserin, lieber Leser
Die Aktienmarktrallye der vergangenen Monate wurde vor allem 
von Technologie- und KI-Unternehmen getragen. Starke Quar-
talsergebnisse sowie angekündigte Investitionsausgaben in bis-
her kaum gekanntem Ausmass sorgten für zusätzliche Dynamik.

Der Gesundheitssektor – wie auch einige andere Sektoren – 
blieb in diesem Umfeld hinter der Marktentwicklung zurück. 
Aus unserer Sicht ist diese Underperformance jedoch weniger 
Ausdruck fundamentaler Schwäche als vielmehr das Ergebnis 
einer Marktrotation: Anlegerinnen und Anleger bevorzugten 
zuletzt zyklischere und stärker KI-exponierte Marktsegmente.

Gerade aus dieser Diskrepanz zwischen einer schwächeren 
Kursentwicklung und weiterhin soliden Fundamentaldaten 
ergeben sich aus unserer Sicht interessante Chancen. Viele 
Unternehmen im Gesundheitssektor zeichnen sich durch ein 
stabiles und vergleichsweise wenig schwankungsanfälliges Ge-
winnwachstum aus.

Der Megatrend Gesundheit wird von mehreren langfristigen 
Entwicklungen getragen: dem demografischen Wandel, der 
steigenden Lebenserwartung, dem wachsenden Gesundheits-
bedarf in den Industrieländern sowie kontinuierlichen medizi-
nischen Innovationen. Fortschritte in den Bereichen Medizin-
technik, Diagnostik, digitale Gesundheit und Biopharmazeutika 
schaffen attraktive Wachstumsmöglichkeiten entlang der ge-
samten Wertschöpfungskette.

In dieser Publikation beleuchten wir den Gesundheitssektor 
näher, zeigen die wichtigsten Treiber auf und erläutern, wie An-
legerinnen und Anleger an diesem langfristigen, defensiven 
und zugleich innovationsstarken Anlagethema partizipieren 
können.

Auch bei den Anlagelösungen der BEKB setzen wir auf ausge-
wählte Aktien aus dem Gesundheitssektor. Im letzten Ab-
schnitt stellen wir den BEKB Aktien Nachhaltig Global Fonds 
vor. Aktuell ist der Gesundheitssektor mit einem Gewicht von 
rund 10 Prozent vertreten. Unser systematischer und diszipli-
nierter Faktoransatz hilft, die erhöhten Risiken zu begrenzen, 
die mit attraktiven Zukunftsthemen häufig einhergehen, und 
gleichzeitig langfristige Renditechancen zu nutzen.

Wir danken Ihnen für Ihr Vertrauen und freuen uns darauf, Sie 
auch künftig mit unseren Lösungen zu begeistern.

Viel Vergnügen bei der Lektüre!
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Aktuelle Einschätzungen und Positionierung

Noëmi Capelli, MSc
Senior Investment Strategist
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Die gestiegenen Erdöl- und Energiepreise haben die In-
flation im zweiten Quartal deutlich angeschoben und da-
mit auch die Erwartungen für Leitzinsanpassungen an-
steigen lassen. Trotz des Rahmenabkommens zwischen 
den USA und dem Iran bleibt die Lage fragil. Wir haben 
deshalb unsere Leitzinsprognosen für die USA und die 
Eurozone angepasst. Die Konjunktursignale bleiben ver-
halten positiv, weshalb wir an unserer Wachstumsprog-
nose festhalten.

Industrieaufhellung setzt sich fort
Nach drei Jahren schwacher Industrieentwicklung zeigt sich 
seit Jahresbeginn eine Aufhellung. Einkaufsmanagerumfragen 
signalisieren eine bessere Auftragslage und eine steigende 
Produktion. Gleichzeitig belasten höhere Energie- und Roh-
stoffpreise die Margen. Trotz geopolitischer Unsicherheiten 
setzt sich die Erholung fort – von einer neuerlichen Hausse in 
der Industrie sind wir jedoch noch weit entfernt.

Der Schweizer Exportanteil am BIP
Über die Hälfte der Schweizer Exporte stammt aus der Chemie  
und Pharmabranche. Die wichtigsten Handelspartner bleiben die 
USA, Deutschland und China. Trotz Zollunsicherheiten exportier-
te die Schweiz 2025 rund 1,4 Prozent mehr als im Vorjahr – ge-
tragen ebenfalls vor allem von der Chemie  und Pharmaindustrie. 
Auch der Handel mit den USA legte um rund 4 Prozent zu.

Der Start ins Jahr 2026 verlief hingegen schwächer: Die Ex-
porte der Chemie  und Pharmabranche lagen im ersten Quartal 
deutlich unter dem Vorjahresniveau – aufgrund der letztjähri-
gen Vorzieheffekte wegen der Zollängste sollte dies jedoch 
etwas relativiert werden. Die Maizahlen zeigen sodann eine 
leichte Stabilisierung.

Inflationsanstieg ausschliesslich energiebedingt
Im zweiten Quartal zeigte sich der Einfluss des Nahostkonflikts 
auf die Inflationsentwicklung besonders deutlich. Bislang sind 
kaum Zweitrundeneffekte erkennbar; der Anstieg ist fast aus-
schliesslich auf höhere Energiepreise zurückzuführen. Anders 

BEKB-Schätzungen

Jahr USA Eurozone Schweiz
BIP-Wachstum 2026 2,0% 1,5% 1,5%

2027 2,0% 1,6% 1,7%

Inflationsrate 2026 3,9% 2,8% 0,8%

2027 2,5% 2,0% 0,6%

Leitzinsen 2026 3,75% 2,75% 0,0%

2027 3,50% 2,75% 0,0%

Quelle: Asset Management BEKB.

Die wirtschaftlichen Auswirkungen 
des Konflikts im Nahen Osten

Energiepreise treiben aktuelle Inflationsentwicklung 

Gewichtete Inflationsentwicklung in den USA 2021 und 2026
Veränderung zum Vorjahresmonat (in Prozent) Veränderung zum Vorjahresmonat (in Prozent)

 Dienstleistungen ohne Wohnen und Energie	  Wohnkosten   	    Waren ohne Energie und Lebensmittel    Energie 
 Lebensmittel 	  Gesamtinflation 	  Kerninflation

Quelle: Asset Management BEKB, FactSet. Daten per 25. Juni 2026.
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Quelle: Asset Management BEKB.

BEKB-Zyklusmodell

Frühe Erholung Späte Erholung Frühe
Schwächephase

Späte
Schwächephase

Mittlere Erholung Straffungsphase

Trend

Zyklus

Die Beurteilung der aktuellen und 
der zukünftigen makroökonomi-
schen Entwicklung nehmen wir an-
hand eines Zyklusmodells vor. Die-
ses umfasst sechs Phasen. Auf der 
Basis der Analyse verschiedener 
Indikatoren zu Konjunktur, Inflation, 
Zins- und Finanzmarktentwicklung 
beurteilen wir laufend, in welcher 
Phase wir uns aktuell befinden und 
in welchem Zeithorizont wir in die 
nächste Phase wechseln werden.
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als 2021 steigen die Kerninflationsraten (Teuerung ohne Ener-
gie- und Lebensmittelpreise) kaum, da die Teuerung nicht breit 
abgestützt ist (siehe Grafik «Gewichtete Inflationsentwicklung 
USA»). Ein ähnliches Bild zeigt sich auch in der Eurozone und in 
der Schweiz.

Das Rahmenabkommen zwischen den USA und dem Iran ist ein 
erster Schritt zur Normalisierung, doch die Lage bleibt fragil. 
Die Handelsvolumen über die Strasse von Hormus dürften sich 
nur langsam erholen. Wir rechnen daher bis zum Jahresende 
mit einer erhöhten Inflation: 3,9 Prozent in den USA, 2,8 Pro-
zent in der Eurozone und 0,8 Prozent in der Schweiz.

Diese Einschätzung deckt sich mit den Prognosen der Zentral-
banken.

Druck auf Leitzinsen steigt
Die gestiegene Inflation hat die Angst vor einer zweiten Inflati-
onswelle verstärkt und die Erwartungen an die Leitzinsent-

wicklung verändert. In den USA rechnen wir mit einem stabilen 
Leitzins; die Wahrscheinlichkeit von Zinssenkungen ist auf-
grund des aktuellen Inflationsdrucks und der robusten Kon-
junktur gesunken. Der Markt preist sogar leicht steigende Zin-
sen ein.

Die Europäische Zentralbank hat im Juni ihre Leitzinsen erhöht 
und dürfte – bei stabiler Wirtschaftslage – ein bis zwei weitere 
Schritte folgen lassen. In der Schweiz sehen wir aufgrund der 
moderaten Inflation und der Währungsentwicklung derzeit kei-
nen Handlungsbedarf für die Schweizerische Nationalbank.

Positive Zykluseffekte erwartet
Gemäss unserem Zyklusmodell dürfte die Wirtschaft 2026 und 
2027 in eine frühe Erholungsphase eintreten – geprägt von so-
lidem Wachstum, sinkender Inflation und steigenden Aktien-
märkten.
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Thomas Fischer, CFA
Chief Investment Officer

Aktuelle Positionierung

–– – N + ++
Liquidität

Obligationen
Schweizer Franken

Fremdwährung

Aktien
Schweiz

Global

Immobilien

Alternative Anlagen

 = Allokation reduziert	 N = Neutral	 + + = Starkes Übergewicht
 = Allokation erhöht		  + = Übergewicht

		  –– = Starkes Untergewicht
		  – = Untergewicht
Quelle: Asset Management BEKB.

Begründung 

Das Investmentkomitee hat für den Juli beschlossen, die takti-
sche Allokation anzupassen.

Wir führen sowohl Obligationen in Fremdwährungen als auch 
Obligationen in Schweizer Franken weiterhin mit einem Unter-
gewicht. Obligationen preisen zwar mittlerweile ein restrikti-
veres monetäres Umfeld ein. Längere Zinsen bleiben aus 
Schweizer Sicht (nach Währungsabsicherung) jedoch tief, das 
Potenzial für markante Renditerückgänge ist gering. Sollte sich 
die Situation im Nahen Osten wider Erwarten verschärfen, 
könnten Renditen zudem wieder ansteigen, wie dies im Mai 
2026 bereits der Fall war.

Die Aktienmärkte entwickelten sich im zweiten Quartal 2026 
freundlich. Nach dem Kurseinbruch im März haben wir in den 
Portfolios gezielt Aktien aus der Schweiz und aus Schwellen-
ländern dazugekauft. Anfang Juni waren bei asiatischen 
Schwellenmärkten hohe Kursschwankungen zu beobachten. 
Das hat uns zunächst nicht von einer zuversichtlichen Haltung 
abbringen können. Allerdings war die darauffolgende Erholung 
dermassen stark, dass wir uns zu Gewinnmitnahmen beim 
Übergewicht von Schwellenmärkten veranlasst sahen. Wir sind 
deshalb bei ausländischen Aktien wieder neutral gewichtet. Die 
Verkaufserlöse aus den Gewinnmitnahmen bleiben vorüberge-
hend auf den Konten. Bei Rücksetzern, wie sie in den Sommer-
monaten bis Anfang Oktober auftreten können, sind wir somit 
bereit für Zukäufe. Unsere Haltung bleibt aber insgesamt pro-
zyklisch: Schweizer Aktien führen wir weiterhin mit einem 
Übergewicht.

Gewinnmitnahmen



Anlageklassen in der Übersicht
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Quellen: Asset Management BEKB, FactSet. Daten per 25. Juni 2026. 

Edelmetalle unter Druck

Vor drei Monaten berichteten wir an dieser Stelle über fallende 
Preise auf Realwerte wie Immobilienfonds und Edelmetalle. 
Während sich erstere im zweiten Quartal 2026 stabilisierten, 
gaben die Kurse bei den Edelmetallen weiter nach. Kursrückset-
zer als Folge von starken Kursanstiegen sind bei den Edelmetal-
len nichts Aussergewöhnliches. Wir gehen davon aus, dass sich 
die Preise in den Sommermonaten jedoch stabilisieren werden. 
Unsere Goldpreisprognose von 109 000 Schweizer Franken pro 
Kilo für Ende 2026 behalten wir bei.

Starke Asiatische Aktienmärkte

Bei einigen asiatischen Aktienmärkten wie in Japan, Südkorea 
und Taiwan fand in den vergangenen Monaten ein beachtliches 
Kurswachstum statt. Dies kann zwar mit dem ebenfalls stattli-
chen Gewinnwachstum teilweise begründet werden, kurzfristig 
hat sich jedoch das Rückschlagsrisiko erhöht, wie dies bei-
spielsweise in Südkorea bereits zu beobachten war. Südkorea 
ist nach der Methodologie des Index-Providers MSCI immer 
noch ein Schwellenland und hat mittlerweile einen Anteil von 
25 Prozent am investierbaren Universum der Schwellenländer-
aktien. Die Volatilität dürfte in den nächsten Wochen erhöht 
bleiben, weshalb wir bei Schwellenländerwerten Gewinnmitnah-
men getätigt haben.

Obligationsmärkte preisen Zinserhöhungen ein

Über den Anstieg der Zinserwartungen berichteten wir an die-
ser Stelle bereits im März 2026. Die Obligationenmärkte zeig-
ten sich aufgrund der Anpassung der Erwartungen in den ver-
gangenen drei Monaten volatil, insbesondere im Monat Mai. Die 
Zinsmeinungen der Marktteilnehmenden haben sich unterdes-
sen gefestigt. Unser Basisszenario einer sommerlichen Ent-
spannung der Lage im Nahen Osten bleibt vorerst gültig, und 
wir halten an unserer Auffassung fest, dass längere Zinsen ak-
tuell wenig Rückgangspotenzial aufweisen. Dieser Haltung tra-
gen wir aktuell mit einem Untergewicht bei Obligationen Rech-
nung, auch wenn sich diese mittlerweile auf höhere Zinsen 
eingestellt haben.

Performance ausgewählter asiatischer Aktienmärkte seit Anfang 2026
Index (2.1.2026 = 100, in CHF)
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Thomas Fischer, CFA
Chief Investment Officer
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Chancen bei 
Gesundheitswerten
Hatten Gesundheits- und insbesondere Pharmawerte in den 
Pandemiejahren Hochkonjunktur, sind sie seit der Marktkor-
rektur im Jahr 2022 deutlich im Hintertreffen. Dafür sind seit-
her zyklische Sektoren wie Technologie und Industrie viel ge-
fragter. Dies schlug sich auch in den Kursentwicklungen 
nieder. Aktien aus dem Gesundheitssektor bekunden auch in 
diesem Jahr Mühe. Im globalen Aktienindex MSCI World ran-
giert die Gruppe aktuell im Performancevergleich an zweit-
letzter Stelle. Nur zyklische Konsumwerte, die unter anderem 
vom Automobilsektor geprägt sind, bekundeten eine grössere 
Schwäche. Im globalen Vergleich hinkt auch der Schweizer 
Leitindex SPI den grossen Aktienregionen im Ausland hinter-
her. Aufgrund der Bedeutung von Gesundheitsaktien für den 
Schweizer Aktienmarkt wollen wir die aktuelle Entwicklung 
genauer behandeln. 

Der Gesundheitssektor war in den vergangenen Jahren mit 
mehreren politischen Vorstössen konfrontiert, insbesondere 
in den USA. So führte der unter dem früheren US-Präsidenten 
Joe Biden im Jahr 2022 eingeführte Inflation Reduction Act 
(IRA) zu einem zunehmenden Preisdruck. Auch die aktuelle 
US-Regierung unter Donald Trump verlangte bereits mehr-
fach Preiszugeständnisse von Pharmafirmen. 

Derweil war der globale Gesundheitssektor der einzige Sektor, 
der im ersten Quartal 2026 einen Gewinnrückgang aufwies, 
während in den anderen grossen Sektoren im Vorjahresver-
gleich stattliche Zuwachsraten vermeldet wurden. Dass die 
eher schwachen Gewinnausweise bei Gesundheitsaktien al-
lein aufgrund des politischen Drucks schwächelten, greift je-
doch zu kurz. Gerade im Vorjahr waren in den USA im ersten 
Quartal enorm starke Vorzieheffekte bei Medizinalimporten 
festzustellen, was saisonale Vergleiche verzerrt. Vielmehr ist 
als Haupttreiber die hohe Anzahl an ablaufenden Patenten 
auszumachen. Zusätzlich dürfte sich marginal auch die Nach-

fragestruktur gewandelt haben. So dürfte der Konsum insge-
samt etwas zyklischer geworden sein. Nicht lebensnotwendi-
ge Behandlungen spielen eine zunehmend bedeutendere 
Rolle, insbesondere auch in aufstrebenden Märkten. Dies be-
wirkt wiederum, dass in Phasen erhöhter Unsicherheit und 
steigender Energiepreise Konsumentinnen und Konsumenten 
Teile ihres Gesundheitskonsums vorübergehend reduzieren. 
Diese zyklische Schwäche dürfte aber auf absehbare Zeit 
wieder überwunden werden – dies lassen jedenfalls die histo-
rischen Muster erwarten.

Langfristige Aussichten
Langfristig bleiben die Aussichten für Gesundheitswerte zu-
dem intakt, ja stellen gar einen Megatrend dar. Die alternde 
Weltbevölkerung dürfte die Nachfrage nach Behandlungen 
weiterhin wachsen lassen, während Algorithmen mit künstli-
cher Intelligenz eine Verbesserung des Angebots an neuen 
Wirkstoffen und Medizinaltechnologien herbeiführen sollten. 
Dass dabei jedoch sowohl neue Gewinner als auch Verlierer 
entstehen können, liegt auf der Hand – kaum ein anderer Sek-
tor ist dermassen stark auf Innovation angewiesen wie der 
Gesundheitssektor. Angesichts des Bewertungsvergleichs 
sind wir der Ansicht, dass Gesundheitswerte im globalen Ver-
gleich unterbewertet sind. Dies gilt insbesondere auch für die 
Schweizer Pharmawerte.

Gesundheitsaktien im Portfoliokontext
Im Portfoliokontext war der Gesundheitssektor in den vergan-
genen Jahrzehnten ein attraktives Investment und stellte ge-
meinsam mit defensiven Lebensmittelaktien und zyklischen 
Technologiewerten einen wesentlichen Eckpfeiler in einem gut 
diversifizierten Aktienportfolio dar. Dies lässt sich auch öko-
nomisch gut begründen: Technologie- und Gesundheitswerte 
waren und sind zentral bei der Erweiterung des Leistungs-
spektrums der Menschen, während defensive Konsumwerte in 
schwierigen Marktphasen eine stabilisierende Rolle einneh-

Gesundheitsaktien im Hintertreffen 

Performance Januar bis Juni 2026   
(in CHF, inkl. Dividendenreinvestition)

In Prozent
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Quellen: Asset Management BEKB, FactSet. Daten per 25. Juni 2026.
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men. Sowohl defensive Konsumwerte (wie bspw. Nestlé) als 
auch der Gesundheitssektor sind, gemessen an der Markt
kapitalisierung am Schweizer Aktienmarkt, überdurchschnitt-
lich stark vertreten und vermögen deshalb auch, das im inter-
nationalen historischen Vergleich starke Abschneiden des 
Schweizer Aktienmarkts zu begründen. Trotz der möglicher-
weise zyklischer gewordenen Nachfrage nach Medikamenten 
und Medizinaltechnik erachten wir das Zusammenspiel der 
drei wichtigen Sektoren insgesamt als intakt. Somit sollten 
auch langfristige Satellitenbausteine und Themenanlagen die 
Aspekte Gesundheit und Technologie entsprechend berück-
sichtigen.

Gesundheit, Technologie und Konsum als ideale 
Sektorkombination

Portfoliooptimierung mit historischen Daten nach Sektoren
In Prozent
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Der BEKB Aktien Nachhaltig Global Fonds bietet Anlegerinnen 
und Anlegern Zugang zu den führenden Unternehmen der glo-
balen Industrieländer. Damit profitieren sie von den wichtigsten 
langfristigen Wachstumstrends unserer Zeit. Dazu zählen insbe-
sondere die zunehmende Verbreitung von künstlicher Intelligenz 
und Automatisierung, die fortschreitende Digitalisierung und der 
Ausbau von Cloud-Infrastrukturen, die steigende Bedeutung von 
Robotik und Industrieautomation sowie der Megatrend Gesund-
heit. Dieser wird durch den demografischen Wandel, die steigen-
de Lebenserwartung, den wachsenden Gesundheitsbedarf in 
den Industrieländern und kontinuierliche medizinische Innovati-
onen angetrieben. Fortschritte in den Bereichen Medizintechnik, 
Diagnostik, digitale Gesundheit und Biopharmazeutika schaffen 
attraktive Wachstumschancen für Unternehmen entlang der ge-
samten Gesundheitswertschöpfungskette.

Der Fonds trägt diesem strukturellen Trend mit einer Überge-
wichtung des Gesundheitssektors Rechnung. Zu den Beteili-
gungen zählen führende Unternehmen wie Abbott Laborato-
ries, Intuitive Surgical oder ResMed im Bereich Medizintechnik 
sowie innovative Pharma- und Biotechnologieunternehmen wie 
Eli Lilly, Novo Nordisk, Merck oder Bristol Myers Squibb. Diese 
Unternehmen profitieren von langfristig steigenden Gesund-
heitsausgaben, neuen Therapieansätzen und einer hohen Inno-
vationsdynamik.

Die Erfahrung zeigt jedoch, dass attraktive Zukunftsthemen oft-
mals auch mit erhöhten Risiken verbunden sind. Hohe Erwartun-
gen können zu Übertreibungen bei einzelnen Titeln oder in gan-
zen Branchen führen. Für Privatanlegerinnen und -anleger ist es 
deshalb entscheidend, nicht auf einzelne Firmen zu setzen, son-
dern in ein breit diversifiziertes Portfolio zu investieren, das ver-
schiedene Unternehmen, Branchen und Regionen umfasst.

Genau hier setzt der Anlageansatz des BEKB Aktien Nachhaltig 
Global Fonds an. Der Fonds kombiniert die Chancen globaler 
Wachstumstrends mit einem systematischen und disziplinierten 
Faktoransatz. Dabei konzentrieren wir uns auf Unternehmen, die 
sich durch hohe Qualität, attraktive Bewertungen und eine posi-
tive Geschäftsdynamik auszeichnen. Diese Merkmale haben 
sich über lange Zeiträume hinweg als wichtige Treiber einer 
überdurchschnittlichen risikobereinigten Rendite erwiesen.

Durch die gezielte Kombination der Faktoren Qualität, Value und 
Momentum entsteht ein robustes Portfolio, das nicht von einzel-
nen Markttrends abhängig ist, sondern auf mehreren unabhän-
gigen Renditequellen basiert. Die quantitative Selektion wird 
dabei durch eine fundamentale Analyse ergänzt. So stellen wir 
sicher, dass die ausgewählten Unternehmen nicht nur statis-
tisch überzeugen, sondern auch aus wirtschaftlicher Sicht nach-
haltig attraktiv sind.

Ein weiterer zentraler Bestandteil des Anlageprozesses ist das 
aktive Risikomanagement. Die Portfoliostruktur wird laufend 
überwacht und bei Bedarf angepasst, um Risiken frühzeitig zu 
erkennen und zu begrenzen. Dank einer breiten Diversifikation 
über verschiedene Länder, Branchen und Unternehmen sowie 
klar definierter Risikobudgets streben wir ein attraktives Ver-
hältnis von Renditechancen und Risiken an.

Der BEKB Aktien Nachhaltig Global Fonds verbindet damit drei 
zentrale Erfolgsfaktoren für langfristiges Investieren: die Partizi-
pation an globalen Wachstumstrends, einen wissenschaftlich 
fundierten Anlageprozess und eine konsequente Berücksichti-
gung von Nachhaltigkeitskriterien. Das Resultat ist eine zu-
kunftsorientierte Anlagelösung für Investorinnen und Investoren, 
die langfristig Vermögen aufbauen und gleichzeitig verantwor-
tungsvoll investieren möchten.

Manuel Gygax, CFA
Senior Portfolio Manager 

BEKB Aktien 
Nachhaltig Global

BEKB Aktien Nachhaltig Global

Positionierung relativ zur Benchmark

Qualität Value Momentum Volatilität ESG Performance Carbon Risk Rating

Quelle: Investment Boutique BEKB.
Abweichung der Fondspositionierung gegenüber Benchmark MSCI World ex Switzerland. Die Faktorgruppen (Qualität, Value und Momentum) werden 
von der BEKB berechnet. Die ESG Performance und das Carbon Risk Rating werden von ISS ESG berechnet. Die jeweiligen Skalen (ausser bei der Volati-
lität) bewegen sich zwischen 0 und 100 Punkten, wobei eine höhere Zahl eine entsprechend höhere Ausprägung der jeweiligen Charaktereigenschaft 
darstellt. Bei der Volatilität handelt es sich um eine Ex-ante-Berechnung.
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Entwicklung BEKB–Fonds

BEKB Strategiefonds ISIN

BEKB Strategiefonds Einkommen (B) CH0303960329

BEKB Strategiefonds Ausgewogen (B) CH0303960444

BEKB Strategiefonds Wachstum (B) CH0303961368

BEKB Strategiefonds Kapitalgewinn (B) CH0303962549

BEKB Strategiefonds Nachhaltig ISIN

BEKB Strategiefonds Nachhaltig 20 (B) CH0366022520

BEKB Strategiefonds Nachhaltig 40 (B) CH0366022736

BEKB Strategiefonds Nachhaltig 60 (B) CH0366023544

BEKB Strategiefonds Nachhaltig 90 (B) CH0566362254

BEKB Strategiefonds Nachhaltig Schweiz 40 (B) CH0366023825

BEKB Obligationenfonds ISIN

BEKB Obligationen CHF (B) CH0305280833

BEKB Obligationen CHF Short Duration (B)* CH0496277267

BEKB Obligationen Global Staatsanleihen (B) CH0308177358

BEKB Obligationen Global Staatsanleihen Hedged CHF (B) CH0308186292

BEKB Obligationen Global Unternehmensanleihen (B) CH0305280858

BEKB Obligationen Global Unternehmensanleihen Hedged CHF (B) CH0305280759

Obligationenfonds Nachhaltig ISIN

BEKB Obligationen CHF (B) CH0365976932

BEKB Obligationen Global Hedged (B) CH0365982062

Aktienfonds ISIN

BEKB Aktien Schweiz (B) CH0305280817

BEKB Aktien Schweiz Small and Mid Caps (B) CH0305280825

Aktienfonds Nachhaltig ISIN

BEKB Aktien Nachhaltig Schweiz (B) CH0365974861

BEKB Aktien Nachhaltig Global (B) CH0365976700
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Bemerkung: Neben der ausgewiesenen B-Tranche (thesaurierend) ist jeweils auch eine A-Tranche (ausschüttend) verfügbar.
 Teil des Nachhaltigkeitsuniversums der BEKB. 

Daten per 25. Juni 2026
* Lancierungsdatum 3. April 2023.

Juni 2026 3 Jahre

0,8% 2,9% 16,5%

1,2% 4,9% 23,9%

1,5% 7,0% 29,7%

1,8% 9,1% 38,1%

Juni 2026 3 Jahre

0,8% 3,0% 15,9%

1,6% 5,4% 24,4%

1,4% 7,3% 31,1%

2,1% 9,8% 40,9%

2,1% 4,6% 23,5%

Juni 2026 3 Jahre

0,9% 1,1% 10,1%

0,4% 0,7% -

2,7% 1,2% −7,3%

0,3% −1,2% −5,7%

3,1% 2,2% 4,3%

0,2% −0,7% 1,8%

Juni 2026 3 Jahre

0,9% 1,1% 9,9%

0,2% −0,8% −2,5%

Juni 2026 3 Jahre

4,2% 10,7% 32,5%

2,6% 9,0% 22,7%

Juni 2026 3 Jahre

3,7% 9,1% 41,1%

1,8% 9,9% 46,1%

https://www.bekb.ch/-/media/bekb/portal/documents/factsheets/anlegen/fonds/FS/oeffentlich/de/BEKB_Strategiefonds_Einkommen_B.pdf?la=de
https://www.bekb.ch/-/media/bekb/portal/documents/factsheets/anlegen/fonds/FS/oeffentlich/de/BEKB_Strategiefonds_Ausgewogen_B.pdf?la=de
https://www.bekb.ch/-/media/bekb/portal/documents/factsheets/anlegen/fonds/FS/oeffentlich/de/BEKB_Strategiefonds_Wachstum_B.pdf?la=de
https://www.bekb.ch/-/media/bekb/portal/documents/factsheets/anlegen/fonds/FS/oeffentlich/de/BEKB_Strategiefonds_Kapitalgewinn_B.pdf?la=de
https://www.bekb.ch/-/media/bekb/portal/documents/factsheets/anlegen/fonds/FS/oeffentlich/de/BEKB_Strategiefonds_Nachhaltig_20_B.pdf?la=de
https://www.bekb.ch/-/media/bekb/portal/documents/factsheets/anlegen/fonds/FS/oeffentlich/de/BEKB_Strategiefonds_Nachhaltig_40_B.pdf?la=de
https://www.bekb.ch/-/media/bekb/portal/documents/factsheets/anlegen/fonds/FS/oeffentlich/de/BEKB_Strategiefonds_Nachhaltig_60_B.pdf?la=de
https://www.bekb.ch/-/media/bekb/portal/documents/factsheets/anlegen/fonds/FS/oeffentlich/de/BEKB_Strategiefonds_Nachhaltig_90_B.pdf?la=de
https://www.bekb.ch/-/media/bekb/portal/documents/factsheets/anlegen/fonds/FS/oeffentlich/de/BEKB_Strategiefonds_Nachhaltig_Schweiz_40_B.pdf?la=de
https://www.bekb.ch/-/media/bekb/portal/documents/factsheets/anlegen/fonds/FS/oeffentlich/de/BEKB_Obligationen_CHF_B.pdf?la=de
https://www.bekb.ch/-/media/bekb/portal/documents/factsheets/anlegen/fonds/FS/oeffentlich/de/BEKB_Obligationen_CHF_Short_Duration_B.pdf?la=de
https://www.bekb.ch/-/media/bekb/portal/documents/factsheets/anlegen/fonds/FS/oeffentlich/de/BEKB_Obligationen_Global_Staatsanleihen_B.pdf?la=de
https://www.bekb.ch/-/media/bekb/portal/documents/factsheets/anlegen/fonds/FS/oeffentlich/de/BEKB_Obligationen_Global_Staatsanleihen_Hedged_CHF_B.pdf?la=de
https://www.bekb.ch/-/media/bekb/portal/documents/factsheets/anlegen/fonds/FS/oeffentlich/de/BEKB_Obligationen_Global_Unternehmensanleihen_B.pdf?la=de
https://www.bekb.ch/-/media/bekb/portal/documents/factsheets/anlegen/fonds/FS/oeffentlich/de/BEKB_Obligationen_Global_Unternehmensanleihen_Hedged_CHF_B.pdf?la=de
https://www.bekb.ch/-/media/bekb/portal/documents/factsheets/anlegen/fonds/FS/oeffentlich/de/BEKB_Obligationen_Nachhaltig_CHF_B.pdf?la=de
https://www.bekb.ch/-/media/bekb/portal/documents/factsheets/anlegen/fonds/FS/oeffentlich/de/BEKB_Obligationen_Nachhaltig_Global_B.pdf?la=de
https://www.bekb.ch/-/media/bekb/portal/documents/factsheets/anlegen/fonds/FS/oeffentlich/de/BEKB_Aktien_Schweiz_B.pdf?la=de
https://www.bekb.ch/-/media/bekb/portal/documents/factsheets/anlegen/fonds/FS/oeffentlich/de/BEKB_Aktien_Schweiz_Small_Mid_Caps_B.pdf?la=de
https://www.bekb.ch/-/media/bekb/portal/documents/factsheets/anlegen/fonds/FS/oeffentlich/de/BEKB_Aktien_Nachhaltig_Schweiz_B.pdf?la=de
https://www.bekb.ch/-/media/bekb/portal/documents/factsheets/anlegen/fonds/FS/oeffentlich/de/BEKB_Aktien_Nachhaltig_Global_B.pdf?la=de
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LEGAL DISCLAIMER

Werbung Bei vorliegender Publikation handelt es sich um Werbung für ein Finanzinstrument. Sie richtet sich ausschliesslich an Kunden mit entsprechenden Kenntnissen und 
Erfahrungen mit Wohnsitz bzw. Sitz in der Schweiz. Die Informationen, Produkte und Dienstleistungen sind nicht für Personen bestimmt, die aufgrund von Nationalität, Wohnsitz 
bzw. Sitz oder sonstiger Gründe einer Rechtsordnung unterliegen, die es ausländischen Finanzdienstleistern verbietet, dort geschäftlich tätig zu sein oder den ihr unterliegenden 
juristischen oder natürlichen Personen den Zugang zu Informationen, Produkten oder Dienstleistungen ausländischer Finanzdienstleister verbietet oder einschränkt. Personen, 
die solchen lokalen Beschränkungen unterstehen, ist die Nutzung oder Weitergabe dieser Informationen, Produkte und Dienstleistungen untersagt. Der Verkaufsprospekt mit 
integriertem Fondsvertrag und das Basisinformationsblatt sind an einem Standort der Berner Kantonalbank AG («BEKB») sowie unter www.fundinfo.com kostenlos erhältlich. 
Kein Angebot und keine Beratung Die obigen Informationen dienen ausschliesslich Informationszwecken. Sie stellen insbesondere keine Aufforderung, kein Angebot und keine 
Empfehlung zum Kauf oder Verkauf von Produkten, zur Ausführung von Transaktionen oder zum Abschluss irgendeines Rechtsgeschäfts dar. Im Weiteren stellen die publizierten 
Informationen keine Beratung weder in rechtlicher noch in steuerlicher, wirtschaftlicher oder sonstiger Hinsicht dar. Die Informationen haben einzig beschreibenden Charakter 
und ersetzen keinesfalls die vor jeder Kaufentscheidung notwendige individuelle Beratung und Angemessenheits- sowie Eignungsprüfung durch eine qualifizierte Fachperson 
unter Berücksichtigung Ihres Portfolios und Ihrer persönlichen Umstände sowie aller damit verbundenen Risiken. 
Haftungsausschluss Die im vorliegenden Dokument enthaltenen Daten, Analysen und Beurteilungen («Angaben») enthalten Informationen von Datenlieferanten und deren 
Zulieferer («Drittlieferanten»). Die BEKB und die Drittlieferanten, schliessen ausdrücklich die Gewährleistung für die Aktualität, Richtigkeit, Genauigkeit, Vollständigkeit oder 
Marktfähigkeit der Angaben aus. Weder die BEKB noch die Drittlieferanten haften für Anlageentscheidungen, Schäden oder Verluste, die mit den Angaben oder den Berechnungen 
von möglicherweise angewendeten Indices im Zusammenhang stehen oder aus deren Nutzung resultieren. Im Weiteren haften die BEKB und die Drittlieferanten in keinem Fall für 
unmittelbare oder mittelbare Schäden. Die publizierten Informationen gelten als vorläufig und unverbindlich. Ein bestimmtes Abschneiden in der Vergangenheit ist keine Gewähr 
für künftige Ergebnisse. Der Wert der Anlage und die Einkünfte aus einer Anlage können sinken und steigen. Die BEKB ist nicht verpflichtet, nicht mehr aktuelle Informationen zu 
entfernen oder diese ausdrücklich als solche zu kennzeichnen. 
Kein Teil des vorliegenden Dokuments darf ohne vorherige ausdrückliche Zustimmung der BEKB kopiert, vervielfältigt oder weitergeleitet werden.
Weitere rechtliche Informationen und Grundlagen – BEKB: https://www.bekb.ch/de/die-bekb/rechtliche-informationen

Quellen BEKB, FactSet

Die BEKB wurde an den LSEG Lipper Fund Awards 2026 Switzerland erneut als bester Manager in der 
Kategorie «Asset Class Group Overall Small» ausgezeichnet. Damit gewinnt sie diese Auszeichnung 
zum zweiten Mal in Folge und nach 2019 bereits zum dritten Mal. Diese Anerkennung basiert auf der 
risikobereinigten 3-Jahres-Performance und bestätigt die hervorragenden Ergebnisse unserer ganz-
heitlichen Anlagelösungen. „Overall“ bezieht sich auf unser gesamtes Fondsspektrum – von Aktien- 
und Obligationenfonds bis hin zu Strategiefonds.

http://www.fundinfo.com
https://www.bekb.ch/de/die-bekb/rechtliche-informationen
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