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Liebe Leserin, lieber Leser
2023 war erneut ein wechselhaftes Jahr für die Finanzmärkte. 
Hoffnungen auf Leitzinssenkungen, die Angst vor einer zweiten 
Inflationswelle und das Warten auf eine Rezession wechselten 
sich mit geopolitischen Spannungen ab. Dank der starken Ent-
wicklung zum Ende des Jahres ergab sich für die meisten An-
lageklassen trotz allem eine überdurchschnittlich gute Perfor-
mance. 

Die Unsicherheiten bleiben im Jahr 2024 weiterhin gross. Die 
Wahrscheinlichkeit von Rücksetzern hat aufgrund der starken 
Entwicklung der Aktienmärkte zugenommen. Trotzdem können 
Anlegerinnen und Anleger aber aus unserer Sicht auch in die-
sem Jahr insgesamt mit positiven Renditen auf den meisten 
Anlageklassen rechnen. Wichtiger denn je ist eine breite Diver-
sifikation über die verschiedenen Anlageklassen, Länder und 
Branchen hinweg. Ein ausbalanciertes Portfolio bietet auch in 
stürmischen Zeiten Sicherheit und hilft, Verluste in Grenzen zu 
halten. Für eine ausgewogene Strategie erwarten wir im Jahr 
2024 eine Rendite von knapp vier Prozent. 

Auch für dieses Anlagejahr gilt also: Anlegerinnen und Anleger 
sollten an den Finanzmärkten investiert bleiben. Gerne stellen 
wir Ihnen in diesem Bericht unsere hauseigenen Strategiefonds 
vor, die sowohl in der Variante «klassisch» als auch in der Vari-
ante «nachhaltig» sowie in verschiedenen Risikoausprägungen 
verfügbar sind. Die BEKB Strategiefonds bieten eine einfache 
Möglichkeit, an der Marktentwicklung teilzunehmen und von 
einer breiten Diversifikation zu profitieren. Bei Fragen zu unse-
ren Einschätzungen und Anlageideen hilft Ihnen der Finanz-
coach gerne weiter. 

Nun wünschen wir Ihnen bei der Lektüre der folgenden Beiträ-
ge viel Vergnügen!
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BEKB-Zyklusmodell
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Die Beurteilung der aktuellen und 
der zukünftigen makroökonomi-
schen Entwicklung nehmen wir an-
hand eines Zyklusmodells vor. Die-
ses umfasst sechs Phasen. Auf der 
Basis der Analyse verschiedener 
Indikatoren zu Konjunktur, Inflation, 
Zins- und Finanzmarktentwicklung 
beurteilen wir laufend, in welcher 
Phase wir uns aktuell befinden und 
in welchem Zeithorizont wir in die 
nächste Phase wechseln werden.

Aktuelle Einschätzungen und Positionierung

Noëmi Capelli, MSc
Investment Strategist
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Nach starken Zinserhöhungen sind sanfte Landungen der 
Wirtschaft möglich, dies zeigt unsere Analyse für die USA 
und die Schweiz. Zinssenkungen erfolgten in den USA 
knapp zwei Quartale und in der Schweiz vier Quartale nach 
der letzten Zinserhöhung. Wir gehen 2024 in den USA und 
der Eurozone von Zinssenkungen aus, in der Schweiz er-
warten wir keine Zinsanpassung. 

  Konjunktur – ein Wechselbad der Gefühle 
Das Jahr 2024 dürfte die Antwort auf die Frage liefern, ob eine 
harte oder sanfte Landung nach der raschen Zinserhöhung 
folgt. Gemäss Definition von Alan S. Blinder (2023) spricht 
man von einer sanften Landung, wenn sich nach einer straffen 
Geldpolitikphase die Inflation normalisiert und keine Rezession 
eintrifft. Trifft hingegen eine Rezession ein, spricht man von 
einer harten Landung. Seit dem Jahr 1955 gab es 16 Zinserhö-
hungszyklen (inkl. des aktuellen), dabei erfolgte neunmal eine 
sanfte Landung und sechsmal ein harte. Wir gehen aktuell von 
einer sanften Landung im Jahr 2024 aus, daher von einem tie-
feren, aber nicht negativen Wachstum. Das erste Quartal dürf-
te dabei etwas holprig werden. Die Märkte gehen von einem 
weiteren Rückgang der Inflationsraten sowie deutlichen Zins-
senkungen aus. Diese Erwartungen könnten zum Beginn des 
Jahres enttäuscht werden, angesichts der positiven Wirt-
schafts- und Arbeitsmarktentwicklung sowie einer etwas vola-
tileren Inflationsentwicklung. Die Märkte dürften zu Beginn des 
Jahres also ein Wechselbad der Gefühle erleben.

Der Industriesektor kommt aktuell kaum in Fahrt, wie die Ein-
kaufsmanagerindizes vom Dezember 2023 zeigen: Die Wachs-
tumsmarke von 50 Punkten wird von keinem Industrieland er-
reicht, und seit Anfang des Jahres 2023 treten wir an der 
Stelle. Zyklen in der Industrie bewegen sich in der Regel in ei-
nem Rahmen von ein bis drei Jahren. Wir gehen daher davon 
aus, dass ab dem zweiten Halbjahr 2024 eine Erholung statt-
finden dürfte, welche die Gesamtkonjunktur stützen wird.

Basierend auf unserem Zyklusmodell (siehe Grafik: BEKB-Zyk-
lusmodell) und unseren vorangehenden Erläuterungen erwar-
ten wir im ersten Quartal eine frühe Rezessionsphase, das 
heisst ein tieferes Wirtschaftswachstum.

  Inflation – volatile Entwicklung 
Nach dem Tief im November stiegen die Inflationsraten im De-
zember wieder etwas an. Die Gesamtinflationsraten lagen in 
den USA bei 3,4 Prozent, in der Eurozone bei 2,9 Prozent und in 
der Schweiz bei 1,7 Prozent. In den USA und der Eurozone lie-
gen die Kerninflationsraten nach wie vor über den Gesamtinfla-
tionsraten, in der Schweiz blieb die Kerninflationsrate im De-
zember stabil und somit unter der Gesamtteuerung.

Aufgrund der Basiseffekte zum Vorjahr und vereinzelter Zweit- 
oder Drittrundeneffekte gehen wir im ersten Halbjahr von ei-
nem Aufstiegs- und Abstiegsspiel der Inflationsraten aus, das 
sich im Jahresverlauf etwas beruhigen dürfte. Für die USA und 
die Eurozone erwarten wir nach wie vor eine Inflationsrate über 
dem Zielband von 2 Prozent für das Jahr 2024. In der Schweiz 
gehen wir von einer Inflationsrate im Preisstabilitätsbereich 
aus. Die Erhöhung der MWST, der Strompreise und mögliche 
weitere Anhebungen des Referenzzinssatzes für Mieten dürf-
ten den Druck auf die Inflationsrate wieder etwas erhöhen.

Sanfte Landung möglich? 
Eine historische Einordnung 

BEKB-Schätzungen

Jahr USA Eurozone Schweiz
BIP-Wachstum 2024 1,5% 0,9% 1,5%

2025 2,5% 2,1% 1,9%

Inflationsrate 2024 2,5% 3,0% 2,0%

2025 2,3% 2,5% 1,8%

Leitzinsen 2024 4,5% 3,5% 1,75%

2025 3,5% 3,5% 1,75%

Quelle: Investment Strategy BEKB.



Thomas Fischer, CFA
Chief Investment Officer
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%
  Zinsen – Zinssenkungen: wann und wie viel?

Das Jahr 2024 steht im Zeichen von Leitzinssenkungen. Für die 
USA gehen die Analystenschätzungen von Senkungen zwischen 
25 bis 275  Basispunkten bis Ende Jahr aus, was einer sehr 
grossen Spannweite entspricht. Eine Analyse der Zinssenkun-
gen für die USA und die Schweiz seit 1955 zeigt, dass diese 
durchschnittlich vier bis fünf Quartale dauern und in den USA 
meist im Rahmen von 5 Prozent und in der Schweiz von rund 
2 Prozent liegen (siehe Tabelle: Historische Zinssenkungen im 
Durchschnitt).

Historische Zinssenkungen im Durchschnitt

USA CH
Dauer Senkung (Anzahl Quartale) 4,3 5,1

Anzahl Quartale bis erste Zinssenkung 1,7 4,2

Zinssenkungen total (in Prozentpunkten) 4,8 2,3

Zinssenkung pro Quartal (in Basispunkten) 173 106

Quellen: Berechnung Investment Strategy BEKB basierend auf Daten von 
Fed, SNB und weiteren Quellen, 1955 bis 2020.

Die Grafik «15 US-Zinssenkungen auf einen Blick» zeigt sämt-
liche Zinssenkungszyklen im Vergleich seit den Jahren 1955 
bis 2020. Dabei zeigt sich, dass eine sanfte Landung deutlich 
häufiger erfolgt als eine harte. Die Zinssenkungen sind bei ei-
ner harten Ladung deutlich stärker und etwas früher als bei 
einer sanften Landung. Historisch betrachtet kann daher ge-
sagt werden, dass eine sanfte Landung meist mit späteren und 
milderen Zinssenkungen einherging. 

Wir rechnen mit Zinssenkungen von einem Prozentpunkt bis 
Ende des Jahres 2024 in den USA und der Eurozone. In der 
Vergangenheit erfolgte eine Zinssenkung durchschnittlich zwei 
Quartale nach dem Zinshöhepunkt. Für die Schweiz gehen wir 
aufgrund der hohen Zinsdifferenz zu den USA und der Euro
zone, des anhaltenden Inflationsdrucks und der unterdurch-
schnittlichen, aber stabilen Wirtschaftsentwicklung nicht von 
Zinssenkungen aus.

Gewinnmitnahme bei den Obligationen 

Aktuelle Positionierung

–– – N + ++
Liquidität

Obligationen
Schweizer Franken

Fremdwährung

Aktien
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Global
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 = Allokation reduziert	 N = Neutral	 + + = Starkes Übergewicht
 = Allokation erhöht		  + = Übergewicht

		  –– = Starkes Untergewicht
		  – = Untergewicht
Quelle: Investment Strategy BEKB.

Begründung 

Der Renditerückgang an den Obligationenmärkten hat sich im 
Dezember akzentuiert. An den Finanzmärkten werden nun für 
das neue Jahr umfangreiche Zinssenkungen erwartet, ohne 
dass ein schwerer Wirtschaftseinbruch stattfinden soll.

Angesichts der euphorischen Situation erachten wir es als an-
gebracht, etwas in die Defensive zu gehen. Gerade bei den Ob-
ligationen sind kurzfristig Enttäuschungen möglich, und das 
aktuelle Renditeniveau ist wieder vergleichsweise tief.

Das Investmentkomitee hat im Dezember deshalb beschlos-
sen, das Übergewicht in Franken-Obligationen zugunsten der 
liquiden Mittel zu schliessen. Ausländische Aktien werden wei-
terhin leicht untergewichtet.

15 US-Zinssenkungen auf einen Blick 
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Quellen: Berechnung Investment Strategy BEKB basierend auf Daten vom 
Fed und weiteren Quellen, 1955–2020.



Anlageklassen in der Übersicht
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Immobilienfonds weiterhin attraktiv 

Im Zuge des markanten Renditerückgangs kletterten auch die 
Kurse kotierter Immobilienfonds wieder nach oben. Trotz dem 
jüngsten Kursanstieg sind Immobilienfonds nicht überbewer-
tet. Mietzinserhöhungen könnten zudem die Gewinnaussichten 
auch für die mittlere Frist erhöhen. Wir erachten die Anlage-
klasse weiterhin als attraktiv, insbesondere im Vergleich zu 
Obligationen (siehe Grafik).

Gold hat derweil in den letzten Monaten seine Rolle als Diversi-
fizierer gezeigt, was aber auch bedeutet, dass bei steigendem 
Konjunkturoptimismus eine bescheidene Entwicklung stattfin-
det. Kurzfristig sehen wir keine grossen Impulse für einen wei-
teren Goldpreisanstieg (in Schweizer Franken). 

Historische Entwicklung von Aktien unter Zinssenkungen 

Die Aktienmärkte haben sich zum Ende des Jahres 2023 noch 
einmal freundlich entwickelt und schliessen mit Ausnahme von 
China alle positiv ab. Überflieger bleibt der US-Markt mit einem 
plus von über 40 Prozent (gemessen am NASDAQ-Index). Wie 
geht es nun weiter? Eine historische Betrachtung des US-Akti-
enindex S&P 500 seit 1955 zeigt, dass sich bei einer sanften 
Landung die Aktienmärkte zwischen dem Zinshöhepunkt und 
der ersten Zinssenkung besser entwickelten als bei einer har-
ten Landung. Hingegen stieg der S&P 500 drei und sechs Mo-
nate nach der ersten Zinssenkung bei einer harten Landung 
stärker an. Nach 12 Monaten zeigte sich durchschnittlich keine 
merkliche Differenz. Bei der aktuellen Markterwartung einer 
sanften Landung dürften sich die Aktienmärkte zwar kurzfris-
tig etwas besser entwickeln, im Sommer konsolidieren und zu 
Jahresende wieder freundlicher werden.

Obligationen nehmen Zinssenkungen vorweg 

Nach dem starken Renditerückgang im vierten Quartal befin-
den sich die Renditen von Obligationen mehrheitlich wieder auf 
einem Niveau mit wenig kurzfristigen Gewinnaussichten. Im 
globalen Segment sind mittlerweile für die kommenden zwölf 
Monate Zinssenkungen in der Grössenordnung von 1,5 Pro-
zentpunkten eingepreist, während in der Schweiz rund ein Pro-
zentpunkt erwartet wird. Wir sind deshalb der Ansicht, dass die 
Wahrscheinlichkeit für Enttäuschungen wieder deutlich zuge-
nommen hat. Einzig ein überraschend starker Konjunkturein-
bruch und die damit verbundenen Diversifikationseigenschaf-
ten von Obligationen könnten den Obligationen weiteren 
Auftrieb verleihen. Alleine auf diese Karte zu setzen, erachten 
wir jedoch als verfehlt.

Quelle: Factset, Daten per 8. Januar 2024.

Entwicklung S&P 500 nach Zinssenkungen 
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Ausgewogen ins neue Jahr
Nach der starken Entwicklung der Finanzmärkte in den 
letzten zwei Monaten des vergangenen Jahres ist die 
Wahrscheinlichkeit von Rücksetzern angestiegen. Anle-
gerinnen und Anleger sollten trotzdem an ihrer langfristi-
gen Anlagestrategie festhalten. Ein ausgewogenes, über 
die verschiedenen Anlageklassen hinweg diversifiziertes 
Portfolio bietet auch in stürmischen Zeiten Sicherheit und 
hilft, Verluste in Grenzen zu halten.

Weiterhin grosse Unsicherheiten im Jahr 2024
Wir gehen davon aus, dass die Unsicherheit an den Finanz-
märkten weiterhin gross bleiben wird. Hoffnungen auf Leitzins-
senkungen, die Angst vor einer zweiten Inflationswelle und das 
Warten auf eine Rezession dürften sich – wie bereits im letzten 
Jahr – auch im Jahr 2024 mit geopolitischen Spannungen ab-
wechseln. 2024 wird zudem ein gewaltiges Wahljahr werden. 
Dabei sollen so viele Menschen von Wahlen betroffen sein wie 
noch nie zuvor in der Geschichte. Den Höhepunkt wird im No-
vember die Präsidentschaftswahl in den Vereinigten Staaten 
markieren. Grundsätzlich sind Wahljahre häufig gute Börsen-
jahre. Das würde für eine ordentliche Performance im Jahr 
2024 sprechen. 

Aufgrund der starken Entwicklung in den letzten zwei Monaten 
des vergangenen Jahres haben jedoch die Wahrscheinlichkeit 
von Rücksetzern und der Raum für Enttäuschungen zugenom-
men. Hauptverantwortlich für diese starke Entwicklung war die 
Erwartung von baldigen Zinssenkungen der Notenbanken. 
Auch stieg die Zuversicht auf eine sanfte Konjunkturlandung in 
den USA. Wir erwarten für das Jahr 2024 – trotz den beste-
henden Unsicherheiten  – für die wichtigsten Anlageklassen 
eine positive Rendite. Während Rücksetzer jederzeit möglich 
sind, spricht das Narrativ eines «soft landing», also des Aus-
bleibens einer Rezession, für positive Ertragserwartungen. 

Aufgrund ihrer defensiven Eigenschaften gehen wir davon aus, 
dass Schweizer Aktien im Jahr 2024 besonders gefragt sein 
werden.

Positive Aussichten für ein breit diversifiziertes Portfolio
Um die Auswirkungen der Volatilität auf die Märkte zu verrin-
gern, sollten Anleger ihre Anlagen sorgfältig auswählen und 
breit streuen. Mit Diversifikation wird meist die Verteilung der 
Anlagegelder auf verschiedene Aktien oder Obligationen be-
zeichnet. Um einen möglichst grossen und nachhaltigen Effekt 
zu erzielen, sind die Investitionen über Anlageklassen, Bran-
chen, Länder und Währungen hinweg zu streuen. Indem Anle-
ger unkorrelierte – oder schwach korrelierte – Anlageklassen 
kombinieren, können die spezifischen Risiken einzelner Anla-
gen sowie Schwankungen des Portfolios reduziert und das Ri-
siko-Rendite-Verhältnis verbessert werden. 

Um das Risiko eines Portfolios zu messen, kann der grösste 
Verlust (Maximum Drawdown), den ein Portfolio vom Höchst-
stand bis zum Tiefststand erlitten hat, betrachtet werden. Ein 
niedriger Maximum Drawdown weist auf eine geringere 
Schwankungsbreite und in der Regel auf ein geringeres Risiko 
hin, während ein höherer Wert meist auch auf ein höheres Risi-
ko hindeutet. Die unten stehende Grafik zeigt den maximalen 
Verlust einer ausgewogenen Strategie, in diesem Falle des 
BEKB Strategiefonds Ausgewogen mit einem Aktienanteil von 
rund 40 Prozent im Vergleich mit globalen Aktien, gemessen 
am iShares MSCI ACWI ETF über den Zeitraum der letzten 
zehn Jahre. Während beide Portfolios zum Beispiel während 
der Korrektur Anfang 2020 deutlich an Wert verloren haben, 
ist der maximale Verlust in dieser Phase bei der ausgewogenen 
Strategie, die über die verschiedenen Anlageklassen diversifi-
ziert ist, deutlich geringer (–9,4 Prozent vs. –21,6 Prozent). 

Diversifiziertes Portfolio hilft, Verluste in Grenzen 
zu halten
Was zudem auffällt, ist, dass im Jahr 2022, das von diversen 
Krisenherden und hohen Inflationsraten geprägt war, das di-
versifizierte Portfolio ähnlich stark an Wert verloren hat wie die 
reine Aktienstrategie. Dies ist darauf zurückzuführen, dass im 
Jahr 2022 alle Anlageklassen stark unter Druck kamen und 
auch Anleihen – die in turbulenten Zeiten das Portfolio stabili-
sieren sollten – deutlich an Wert verloren. Infolge der erhöhten 
Korrelationen zwischen den Anlageklassen hat auch ein breit 
gestreutes Portfolio kaum Sicherheit geboten. Insofern stellte 
das Jahr 2022 in dieser Hinsicht eine komplette Ausnahmeer-
scheinung dar.

Anlagefonds erleichtern Diversifikation
Nicht jeder Anleger verfügt über ausreichend Anlagekapital, 
um sich selbst ein breit diversifiziertes Portfolio aufzubauen. 
Zudem kann es für Privatanleger mit einem hohen Zeit- und 

Positive Aussichten
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Quelle: Investment Strategy BEKB. FactSet. Daten per 29. November 2023.
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Gebührenaufwand verbunden sein, ihr Portfolio fortlaufend an 
die Marktentwicklung anzupassen und ausreichend diversifi-
ziert zu halten. Eine gute Möglichkeit, um bereits mit kleineren 
Beträgen von Diversifikationsvorteilen zu profitieren und 
gleichzeitig den eigenen Zeitaufwand in Grenzen zu halten, 
sind gemischte Anlagefonds beziehungsweise Strategiefonds.

Für Investoren mit langfristigem Anlagehorizont dürfte sich 
der Einstieg trotz angelaufener Markterholung noch immer 
lohnen. Für eine ausgewogene Strategie erwarten wir im Jahr 
2024 eine Rendite von knapp vier Prozent. BEKB Strategie-
fonds investieren weltweit und bieten Ihnen Zugang zu einem 
breit diversifizierten Portfolio an Aktien, Obligationen sowie 
alternativen Anlagen. Die komplette und effiziente Anlage-
lösung umfasst fünf Strategien, die sich in der Zusammenset-
zung der einzelnen Anlageklassen – und damit der Risikoaus-
prägung – unterscheiden. Abgestimmt auf Ihre Bedürfnisse 
finden Sie bei uns den passenden BEKB Strategiefonds.

Begrenzte Verluste durch breite Diversifikation
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Prozent
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Quelle: FactSet. Daten per 10. Januar 2024.

https://www.bekb.ch/de/privatkunden/geld-anlegen/anlageprodukte/bekb-fonds/bekb-strategiefonds
https://www.bekb.ch/de/privatkunden/geld-anlegen/anlageprodukte/bekb-fonds/bekb-strategiefonds
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Entwicklung BEKB–Fonds

BEKB Strategiefonds ISIN Dezember 2023 3 Jahre**

BEKB Strategiefonds Einkommen (B) CH0303960329 1,8 5,6 –2,1

BEKB Strategiefonds Ausgewogen (B) CH0303960444 1,8 6,3 –1,0

BEKB Strategiefonds Wachstum (B) CH0303961368 2,0 6,5 0,0

BEKB Strategiefonds Kapitalgewinn (B) CH0303962549 2,0 7,4 1,4

BEKB Strategiefonds Nachhaltig ISIN Dezember 2023 3 Jahre**

BEKB Strategiefonds Nachhaltig 20 (B)  CH0366022520 2,0 6,1 –2,2

BEKB Strategiefonds Nachhaltig 40 (B)  CH0366022736 2,0 6,9 –0,4

BEKB Strategiefonds Nachhaltig 60 (B)  CH0366023544 2,1 7,3 1,1

BEKB Strategiefonds Nachhaltig 90 (B)  CH0566362254 2,1 8,3 3,7

BEKB Strategiefonds Nachhaltig Schweiz 40 (B)  CH0366023825 2,2 7,2 –0,5

BEKB Obligationenfonds ISIN Dezember 2023 3 Jahre**

BEKB Obligationen CHF (B) CH0305280833 1,3 7,6 –2,7

BEKB Obligationen CHF Short Duration (B)* CH0496277267 0,6 5,9 0,1

BEKB Obligationen Global Staatsanleihen (B) CH0308177358 0,9 –6,5 –9,2

BEKB Obligationen Global Staatsanleihen Hedged CHF (B) CH0308186292 2,4 0,5 –5,7

BEKB Obligationen Global Unternehmensanleihen (B) CH0305280858 0,6 –0,9 –7,0

BEKB Obligationen Global Unternehmensanleihen Hedged CHF (B) CH0305280759 3,2 3,6 –6,7

Obligationenfonds Nachhaltig ISIN Dezember 2023 3 Jahre**

BEKB Obligationen CHF (B)  CH0365976932 1,2 7,2 –2,8

BEKB Obligationen Global (B)  CH0365982062 2,8 1,9 –6,5

Aktienfonds ISIN Dezember 2023 3 Jahre**

BEKB Aktien Schweiz (B) CH0305280817 2,7 8,0 2,5

BEKB Aktien Schweiz Small and Mid Caps (B) CH0305280825 2,6 7,7 0,2

Aktienfonds Nachhaltig ISIN Dezember 2023 3 Jahre**

BEKB Aktien Nachhaltig Schweiz (B)  CH0365974861 2,9 9,0 2,7

BEKB Aktien Nachhaltig Global (B)  CH0365976700 1,2 9,8 4,8

Bemerkung: Neben der ausgewiesenen B–Tranche (thesaurierend) ist jeweils auch eine A–Tranche (ausschüttend) verfügbar.
 Teil des Nachhaltigkeitsuniversums der BEKB. 

Daten per 31. Dezember 2023.
*	�� Daten seit 3. April 2023.
**	Annualisiert

https://www.bekb.ch/-/media/bekb/portal/documents/factsheets/anlegen/fonds/FS/oeffentlich/de/BEKB_Strategiefonds_Einkommen_B.pdf?la=de
https://www.bekb.ch/-/media/bekb/portal/documents/factsheets/anlegen/fonds/FS/oeffentlich/de/BEKB_Strategiefonds_Ausgewogen_B.pdf?la=de
https://www.bekb.ch/-/media/bekb/portal/documents/factsheets/anlegen/fonds/FS/oeffentlich/de/BEKB_Strategiefonds_Wachstum_B.pdf?la=de
https://www.bekb.ch/-/media/bekb/portal/documents/factsheets/anlegen/fonds/FS/oeffentlich/de/BEKB_Strategiefonds_Kapitalgewinn_B.pdf?la=de
https://www.bekb.ch/-/media/bekb/portal/documents/factsheets/anlegen/fonds/FS/oeffentlich/de/BEKB_Strategiefonds_Nachhaltig_20_B.pdf?la=de
https://www.bekb.ch/-/media/bekb/portal/documents/factsheets/anlegen/fonds/FS/oeffentlich/de/BEKB_Strategiefonds_Nachhaltig_40_B.pdf?la=de
https://www.bekb.ch/-/media/bekb/portal/documents/factsheets/anlegen/fonds/FS/oeffentlich/de/BEKB_Strategiefonds_Nachhaltig_60_B.pdf?la=de
https://www.bekb.ch/-/media/bekb/portal/documents/factsheets/anlegen/fonds/FS/oeffentlich/de/BEKB_Strategiefonds_Nachhaltig_90_B.pdf?la=de
https://www.bekb.ch/-/media/bekb/portal/documents/factsheets/anlegen/fonds/FS/oeffentlich/de/BEKB_Strategiefonds_Nachhaltig_Schweiz_40_B.pdf?la=de
https://www.bekb.ch/-/media/bekb/portal/documents/factsheets/anlegen/fonds/FS/oeffentlich/de/BEKB_Obligationen_CHF_B.pdf?la=de
https://www.bekb.ch/-/media/bekb/portal/documents/factsheets/anlegen/fonds/FS/oeffentlich/de/BEKB_Obligationen_CHF_Short_Duration_B.pdf?la=de
https://www.bekb.ch/-/media/bekb/portal/documents/factsheets/anlegen/fonds/FS/oeffentlich/de/BEKB_Obligationen_Global_Staatsanleihen_B.pdf?la=de
https://www.bekb.ch/-/media/bekb/portal/documents/factsheets/anlegen/fonds/FS/oeffentlich/de/BEKB_Obligationen_Global_Staatsanleihen_Hedged_CHF_B.pdf?la=de
https://www.bekb.ch/-/media/bekb/portal/documents/factsheets/anlegen/fonds/FS/oeffentlich/de/BEKB_Obligationen_Global_Unternehmensanleihen_B.pdf?la=de
https://www.bekb.ch/-/media/bekb/portal/documents/factsheets/anlegen/fonds/FS/oeffentlich/de/BEKB_Obligationen_Global_Unternehmensanleihen_Hedged_CHF_B.pdf?la=de
https://www.bekb.ch/-/media/bekb/portal/documents/factsheets/anlegen/fonds/FS/oeffentlich/de/BEKB_Obligationen_Nachhaltig_CHF_B.pdf?la=de
https://www.bekb.ch/-/media/bekb/portal/documents/factsheets/anlegen/fonds/FS/oeffentlich/de/BEKB_Obligationen_Nachhaltig_Global_B.pdf?la=de
https://www.bekb.ch/-/media/bekb/portal/documents/factsheets/anlegen/fonds/FS/oeffentlich/de/BEKB_Aktien_Schweiz_B.pdf?la=de
https://www.bekb.ch/-/media/bekb/portal/documents/factsheets/anlegen/fonds/FS/oeffentlich/de/BEKB_Aktien_Schweiz_Small_Mid_Caps_B.pdf?la=de
https://www.bekb.ch/-/media/bekb/portal/documents/factsheets/anlegen/fonds/FS/oeffentlich/de/BEKB_Aktien_Nachhaltig_Schweiz_B.pdf?la=de
https://www.bekb.ch/-/media/bekb/portal/documents/factsheets/anlegen/fonds/FS/oeffentlich/de/BEKB_Aktien_Nachhaltig_Global_B.pdf?la=de


LEGAL DISCLAIMER

Werbung Bei vorliegender Publikation handelt es sich um Werbung für ein Finanzinstrument. Sie richtet sich ausschliesslich an Kunden mit entsprechenden Kenntnissen und 
Erfahrungen mit Wohnsitz bzw. Sitz in der Schweiz. Die Informationen, Produkte und Dienstleistungen sind nicht für Personen bestimmt, die aufgrund von Nationalität, Wohnsitz 
bzw. Sitz oder sonstiger Gründe einer Rechtsordnung unterliegen, die es ausländischen Finanzdienstleistern verbietet, dort geschäftlich tätig zu sein oder den ihr unterliegenden 
juristischen oder natürlichen Personen den Zugang zu Informationen, Produkten oder Dienstleistungen ausländischer Finanzdienstleister verbietet oder einschränkt. Personen, 
die solchen lokalen Beschränkungen unterstehen, ist die Nutzung oder Weitergabe dieser Informationen, Produkte und Dienstleistungen untersagt. Der Verkaufsprospekt mit 
integriertem Fondsvertrag und das Basisinformationsblatt sind an einem Standort der Berner Kantonalbank AG («BEKB») sowie unter www.fundinfo.com kostenlos erhältlich. 
Kein Angebot und keine Beratung Die obigen Informationen dienen ausschliesslich Informationszwecken. Sie stellen insbesondere keine Aufforderung, kein Angebot und keine 
Empfehlung zum Kauf oder Verkauf von Produkten, zur Ausführung von Transaktionen oder zum Abschluss irgendeines Rechtsgeschäfts dar. Im Weiteren stellen die publizierten 
Informationen keine Beratung weder in rechtlicher noch in steuerlicher, wirtschaftlicher oder sonstiger Hinsicht dar. Die Informationen haben einzig beschreibenden Charakter 
und ersetzen keinesfalls eine persönliche Beratung durch eine qualifizierte Fachperson. 
Haftungsausschluss Die im vorliegenden Dokument enthaltenen Daten, Analysen und Beurteilungen («Angaben») enthalten Informationen von Datenlieferanten und deren 
Zulieferer («Drittlieferanten»). Die BEKB und die Drittlieferanten, schliessen ausdrücklich die Gewährleistung für die Aktualität, Richtigkeit, Genauigkeit, Vollständigkeit oder 
Marktfähigkeit der Angaben aus. Weder die BEKB noch die Drittlieferanten haften für Anlageentscheidungen, Schäden oder Verluste, die mit den Angaben oder den Berechnungen 
von möglicherweise angewendeten Indices im Zusammenhang stehen oder aus deren Nutzung resultieren. Im Weiteren haften die BEKB und die Drittlieferanten in keinem Fall für 
unmittelbare oder mittelbare Schäden. Die publizierten Informationen gelten als vorläufig und unverbindlich. Ein bestimmtes Abschneiden in der Vergangenheit ist keine Gewähr 
für künftige Ergebnisse. Der Wert der Anlage und die Einkünfte aus einer Anlage können sinken und steigen. Die BEKB ist nicht verpflichtet, nicht mehr aktuelle Informationen zu 
entfernen oder diese ausdrücklich als solche zu kennzeichnen. 
Kein Teil des vorliegenden Dokuments darf ohne vorherige ausdrückliche Zustimmung der BEKB kopiert, vervielfältigt oder weitergeleitet werden.
Weitere rechtliche Informationen und Grundlagen – BEKB: https://www.bekb.ch/de/die-bekb/rechtliche-informationen

Quellen BEKB, FactSet
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Ihr Vermögen in ausgezeichneten Händen

Zum fünfzehnten Mal in Folge zeichnet das Wirtschaftsmagazin 
BILANZ die BEKB aus. Die langfristige und nachhaltige Ausrichtung 
macht uns zur vertrauensvollen Partnerin.

https://www.bekb.ch/de/die-bekb/rechtliche-informationen
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