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WochenendEXxpress

Wochentlicher Marktkommentar Devisen & Edelmetalle aus dem BEKB-Handelszentrum

Erwartete Wochenranges

EUR/CHF USD/CHF XAU/USD

Erwarteter Wochenrange Erwarteter Wochenrange Erwarteter Wochenrange
0.9310 - 0.9360 0.8280 - 0.8350 4'100 - 4'300
Unterstltzungen Unterstiitzungen Unterstutzungen
0.9310/0.9280 0.8280 / 0.8250 4'100 / 4'000
Widerstande Widerstande Widerstande

0.9360 /0.9400 0.8350 / 0.8380 4'300 / 4'400

Was bewegt den Markt?

e Frankreichs Haushaltskrise belastet den Euro weiterhin schwer. Wegen der politischen Blockade in
Paris und den Rekordschulden blieb die Gemeinschaftswahrung auch diese Woche unter erheblichem
Druck. Der EUR/CHF-Kurs markierte ein Wochentief bei rund 0,9280 und pendelt aktuell weiterhin
gedrlckt im Bereich von 0,9330. Solange keine Budgeteinigung steht, fllichten Investoren in den si-
cheren Schweizer Franken. Fir ndchste Woche richtet sich der Fokus primar auf die Verhandlungen
zum franzosischen Haushaltsentwurf sowie die Entwicklung der franzdsischen Staatsanleihen. Wir
raten Kaufern weiterhin, dieses gedrlckte Niveau fur kurzfristige Zukaufe zu nutzen, halten jedoch
enge Absicherungen flur zwingend erforderlich.

e Der US-Dollar konsolidierte diese Woche gegenltber dem Schweizer Franken in einer volatilen Seit-
wartsphase primar zwischen 0,8280 und 0,8350. Wahrend enttauschende US-Arbeitsmarktdaten der
Vorwoche den Dollar phasenweise belasteten, sorgte das zur Wochenmitte veroffentlichte Fed-Sit-
zungsprotokoll flir Stabilisierung. Die Sorge der US-Notenbanker uber die Inflation lasst die Tur fur
eine weitere Zinsernohung bis Jahresende offen. Flr ndchste Woche gilt die Veroffentlichung der US-
Inflationsdaten (CPI) am Mittwoch als das wichtigste Marktereignis. Hoher als erwartet ausfallende
Konsumpreise durften, die falkenhafte Haltung der Fed untermauern und dem US-Dollar Auftrieb ge-
ben, wahrend enttéduschende Daten den USD erneut unter Druck setzen konnten.

e Nachdem das Gold diese Woche massiv unter Druck stand und am Mittwoch unter 4'100 USD auf ein
Zweimonatstief fiel, erholt sich der Kurs heute Freitag wieder in Richtung 4'190 USD. Die belastenden
Faktoren, stark gestiegene US-Anleiherenditen und ein fester US-Dollar geben zum Wochenende hin
etwas nach, was Kaufer flr Zukaufe nutzen und den Preis stabilisiert. Flr ndchste Woche richtet sich
der Fokus komplett auf die US-Inflationsdaten (CPI). Enttauschende Zahlen konnten dem gelben Me-
tall frischen Aufwind verleihen, wahrend eine unerwartet hohe Inflation das Edelmetall erneut belasten
wird.

Fundamental:
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Dieses Modell beruht auf der Theorie der "relativen Kaufkraftparitat". Diese Theorie besagt, dass in der mittleren bis langen Frist die Wechselkursentwicklung durch die unterschiedliche Preisentwicklung in den
Landern getrieben wird. Eine Wahrung sollte sich geméss dieser Theorie nominell aufwerten, wenn die inldndische Inflation tiefer ist als diejenige im Ausland. In der kurzen Frist werden Wahrungskurse jedoch
eher durch das Zinsniveau, wahrungspolitische Massnahmen, Spekulation, politische und wirtschaftliche Verhéltnisse getrieben.
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Disclaimer

Werbung: Bei vorliegender Publikation handelt es sich um Werbung flir Finanzinstrumente. Sie richtet sich aus-
schliesslich an Kunden mit entsprechenden Kenntnissen und Erfahrungen mit Wohnsitz bzw. Sitz in der Schweiz.
Die Informationen, Produkte und Dienstleistungen sind nicht flir Personen bestimmt, die aufgrund von Nationalitat,
Wohnsitz bzw. Sitz oder sonstiger Grlnde einer Rechtsordnung unterliegen, die es ausldndischen Finanzdienstleis-
tern verbietet, dort geschaftlich tatig zu sein oder den ihr unterliegenden juristischen oder natlrlichen Personen den
Zugang zu Informationen, Produkten oder Dienstleistungen ausléndischer Finanzdienstleister verbietet oder ein-
schrankt. Personen, die solchen lokalen Beschrankungen unterstehen, ist die Nutzung oder Weitergabe dieser Infor-
mationen, Produkte und Dienstleistungen untersagt.

Kein Angebot, keine Beratung und Finanzanalyse: Die obigen Informationen dienen ausschliesslich dem Infor-
mationszweck. Sie stellen insbesondere keine Aufforderung, kein Angebot und keine Empfehlung zum Kauf oder
Verkauf von Produkten, zur Ausflihrung von Transaktionen oder zum Abschluss irgendeines Rechtsgeschéafts dar.
Im Weiteren stellen die publizierten Informationen keine Beratung weder in rechtlicher noch in steuerlicher, wirt-
schaftlicher oder sonstiger Hinsicht dar. Die Informationen haben einzig beschreibenden Charakter und ersetzen
keinesfalls eine personliche Beratung durch eine qualifizierte Fachperson. Schliesslich weisen wir darauf hin, dass es
sich bei den obigen Informationen nicht um das Ergebnis einer Finanzanalyse der BEKB handelt. Die "Richtlinien zur
Sicherstellung der Unabhangigkeit der Finanzanalyse" der Schweizerischen Bankiervereinigung finden auf die vor-
liegenden Informationen daher keine Anwendung.

Haftungsausschluss: Die im vorliegenden Dokument enthaltenen Daten, Analysen und Beurteilungen ("Angaben")
enthalten Informationen von Datenlieferanten und deren Zulieferer ("Drittlieferanten"). Die BEKB und die Drittliefe-
ranten, schliessen ausdricklich die Gewahrleistung fiir die Aktualitat, Richtigkeit, Genauigkeit, Vollstandigkeit oder
Marktfahigkeit der Angaben aus. Weder die BEKB noch die Drittlieferanten haften fir Anlageentscheidungen, Scha-
den oder Verluste, die mit den Angaben oder den Berechnungen von mdglicherweise angewendeten Indices im Zu-
sammenhang stehen oder aus deren Nutzung resultieren. Im Weiteren haften die BEKB und die Drittlieferanten in
keinem Fall flir unmittelbare oder mittelbare Schaden. Die publizierten Informationen gelten als vorlaufig und unver-
bindlich. Ein bestimmtes Abschneiden in der Vergangenheit ist keine Gewahr flir kiinftige Ergebnisse. Der Wert der
Anlage und die Einklnfte aus einer Anlage kdnnen sinken und steigen. Die BEKB ist nicht verpflichtet, nicht mehr
aktuelle Informationen zu entfernen oder diese ausdrlcklich als solche zu kennzeichnen. Kein Teil des vorliegenden
Dokuments darf ohne vorherige ausdrlickliche Zustimmung der BEKB kopiert oder vervielfaltigt werden.

Weitere rechtliche Informationen und Grundlagen — BEKB: https://www.bekb.ch/de/die-bekb/rechtliche-
informationen



mailto:claude.blunier@bekb.ch
mailto:dominique.andrey@bekb.ch
mailto:joel.lucau@bekb.ch
mailto:reyhan.mabrouk@bekb.ch
mailto:media@bekb.ch
mailto:%20https://www.bekb.ch/de/die-bekb/rechtliche-informationen
mailto:%20https://www.bekb.ch/de/die-bekb/rechtliche-informationen

