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WochenendEXxpress

Wochentlicher Marktkommentar Devisen & Edelmetalle aus dem BEKB-Handelszentrum

Erwartete Wochenranges

EUR/CHF USD/CHF XAU/USD

Erwarteter Wochenrange Erwarteter Wochenrange Erwarteter Wochenrange
0.9400 - 0.9460 0.8080 - 0.8160 4'295 - 4'450
Unterstltzungen Unterstiitzungen Unterstltzungen
0.9400/0.9380 0.8080 / 0.8050 4'295 / 4'200
Widerstande Widerstande Widerstande

0.9460 /09480 0.8160 / 0.8200 4'450 / 4'510

Was bewegt den Markt?

Die EZB hat die Zinsen wie erwartet angehoben. Marktteilnehmer gehen aufgrund der gestiegenen
Inflationsprognose nun davon aus, dass weitere Zinserhohungen folgen werden. Dies verleiht dem
Euro gegeniber dem Schweizer Franken eine gewisse Unterstltzung. Weitere Kursavancen durften
jedoch begrenzt bleiben, da das Aufwartspotenzial zunehmend ausgeschopft erscheint. Zudem kdnn-
ten Anpassungen in den Projektionen zum weiteren Zinspfad den Euro wieder unter Druck setzen.
Kaufer sollten daher tiefere Kurse abwarten.

Das charttechnische Bild beim USD/CHF présentiert sich dhnlich. Zinsspekulationen stiitzen den
Greenback. Der geldpolitische Kurs der Fed bleibt jedoch schwer einzuschatzen, zumal sich die US-
Politik regelmassig in die FED-Entscheidungen einmischt. Dies ist aus unserer Sicht problematisch
und konnte sich letztlich in Form eines schwacheren US-Dollars bemerkbar machen. Der heute Nach-
mittag erwartete Konsumentenpreisindex wird bei den Marktteilnehmern grosse Beachtung finden in
der Hoffnung, Aufschlisse Uber die weitere Marschrichtung des FED zu erhalten. Am Mittwoch findet
die nachste FED-Sitzung statt.

Der Ausbruchsversuch beim Gold ist gescheitert. Die anschliessende Korrektur fihrte den Preis bis
zur Unterstltzung bei USD 4'295.-/0z. Von diesem Niveau aus hat sich eine neue Aufwértsbewegung
entwickelt, die den Kurs erneut an die Hiurde bei USD 4'450.-/0z. fihren dirfte. Derzeit deutet jedoch
wenig darauf hin, dass diese Marke nachhaltig nach oben durchbrochen werden kann. Fir die kom-
mende Woche rechnen wir daher mit einer Seitwartsbewegung.
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Dieses Modell beruht auf der Theorie der "relativen Kaufkraftparitdt". Diese Theorie besagt, dass in der mittleren bis langen Frist die Wechselkursentwicklung durch die unterschiedliche Preisentwicklung in den
Landern getrieben wird. Eine Wahrung sollte sich gemass dieser Theorie nominell aufwerten, wenn die inldndische Inflation tiefer ist als diejenige im Ausland. In der kurzen Frist werden Wahrungskurse jedoch
eher durch das Zinsniveau, wahrungspolitische Massnahmen, Spekulation, politische und wirtschaftliche Verhaltnisse getrieben.
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Disclaimer

Werbung: Bei vorliegender Publikation handelt es sich um Werbung fiir Finanzinstrumente. Sie richtet sich aus-
schliesslich an Kunden mit entsprechenden Kenntnissen und Erfahrungen mit Wohnsitz bzw. Sitz in der Schweiz.
Die Informationen, Produkte und Dienstleistungen sind nicht fir Personen bestimmt, die aufgrund von Nationalitat,
Wohnsitz bzw. Sitz oder sonstiger Grinde einer Rechtsordnung unterliegen, die es auslandischen Finanzdienstleis-
tern verbietet, dort geschéaftlich tatig zu sein oder den ihr unterliegenden juristischen oder natlrlichen Personen den
Zugang zu Informationen, Produkten oder Dienstleistungen auslandischer Finanzdienstleister verbietet oder ein-
schrankt. Personen, die solchen lokalen Beschrankungen unterstehen, ist die Nutzung oder Weitergabe dieser Infor-
mationen, Produkte und Dienstleistungen untersagt.

Kein Angebot, keine Beratung und Finanzanalyse: Die obigen Informationen dienen ausschliesslich dem Infor-
mationszweck. Sie stellen insbesondere keine Aufforderung, kein Angebot und keine Empfehlung zum Kauf oder
Verkauf von Produkten, zur Ausflihrung von Transaktionen oder zum Abschluss irgendeines Rechtsgeschéfts dar.
Im Weiteren stellen die publizierten Informationen keine Beratung weder in rechtlicher noch in steuerlicher, wirt-
schaftlicher oder sonstiger Hinsicht dar. Die Informationen haben einzig beschreibenden Charakter und ersetzen
keinesfalls eine personliche Beratung durch eine qualifizierte Fachperson. Schliesslich weisen wir darauf hin, dass es
sich bei den obigen Informationen nicht um das Ergebnis einer Finanzanalyse der BEKB handelt. Die "Richtlinien zur
Sicherstellung der Unabhangigkeit der Finanzanalyse" der Schweizerischen Bankiervereinigung finden auf die vor-
liegenden Informationen daher keine Anwendung.

Haftungsausschluss: Die im vorliegenden Dokument enthaltenen Daten, Analysen und Beurteilungen ("Angaben")
enthalten Informationen von Datenlieferanten und deren Zulieferer ("Drittlieferanten"). Die BEKB und die Drittliefe-
ranten, schliessen ausdrlcklich die Gewahrleistung fiir die Aktualitat, Richtigkeit, Genauigkeit, Vollstédndigkeit oder
Marktfahigkeit der Angaben aus. Weder die BEKB noch die Drittlieferanten haften fir Anlageentscheidungen, Scha-
den oder Verluste, die mit den Angaben oder den Berechnungen von moglicherweise angewendeten Indices im Zu-
sammenhang stehen oder aus deren Nutzung resultieren. Im Weiteren haften die BEKB und die Drittlieferanten in
keinem Fall fir unmittelbare oder mittelbare Schaden. Die publizierten Informationen gelten als vorlaufig und unver-
bindlich. Ein bestimmtes Abschneiden in der Vergangenheit ist keine Gewahr fur klinftige Ergebnisse. Der Wert der
Anlage und die Einklinfte aus einer Anlage kdnnen sinken und steigen. Die BEKB ist nicht verpflichtet, nicht mehr
aktuelle Informationen zu entfernen oder diese ausdrlicklich als solche zu kennzeichnen. Kein Teil des vorliegenden
Dokuments darf ohne vorherige ausdrlckliche Zustimmung der BEKB kopiert oder vervielféltigt werden.

Weitere rechtliche Informationen und Grundlagen — BEKB: https://www.bekb.ch/de/die-bekb/rechtliche-
informationen
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