I€ BEKB|BCBE

FX- & Edelmetallnews
04.09.2026

M
M1
M

WochenendEXxpress

Wochentlicher Marktkommentar Devisen & Edelmetalle aus dem BEKB-Handelszentrum

Erwartete Wochenranges

EUR/CHF USD/CHF XAU/USD

Erwarteter Wochenrange Erwarteter Wochenrange Erwarteter Wochenrange
0.9380 - 0.9440 0.8050 - 0.8130 4'400 - 4'675
Unterstltzungen Unterstiitzungen Unterstutzungen
0.9380/0.9330 0.8050 / 0.8020 4'400 / 4'350
Widerstande Widerstande Widerstande

0.9420 / 0.9440 0.8130/ 0.8160 4'675 / 4'850

Was bewegt den Markt?

e DielInflation im Euroraum erweist sich weiterhin als zah, was die Erwartungen an den restriktiven Kurs
der EZB untermauert. In dieser Woche blieb die Zinsdifferenz zur Schweiz somit der dominierende
Treiber: Sie hielt Carry Trades attraktiv und bremste das Aufwertungspotenzial des Schweizer Fran-
kens, sodass sich der Euro wie erwartet stabil in seiner bisherigen Handelsspanne bewegte. Der Blick
richtet sich nun auf die kommende Woche, die mit dem EZB-Zinsentscheid am Donnerstag richtungs-
weisend wird. Sollte die EZB die Zinsen anheben und einen anhaltend restriktiven Ausblick signalisie-
ren, durfte die bestehende Handelsspanne des Wahrungspaars vorerst weiter zementieren.

e Nach einer Uberraschend strengen Rede von Kevin Warsh in Jackson Hole hat der US-Dollar diese
Woche wieder deutlich an Wert gewonnen. Die Fed konnte damit ihre Glaubwurdigkeit am Markt star-
ken. Auch wenn der erste starke Kursanstieg inzwischen wieder etwas abgeflacht ist, hat die Bewe-
gung den Wechselkurs des USD/CHF aus seiner jiingsten Flaute befreit. Da Warsh eine klare Abhén-
gigkeit von den aktuellen Konjunkturdaten betont hat, richten sich alle Augen auf die kommenden US-
Arbeitsmarktdaten und die Inflationszahlen. Zeigen diese eine Starke der US-Wirtschaft, diirften die
Zinserhohungserwartungen fur September weiter steigen und den Dollar weiter antreiben. Sollten die
Daten jedoch enttduschen, steht die neue Starke des Greenbacks schnell wieder auf dem Prifstand.

e Der Goldpreis notiert im Wochenvergleich nahezu unverandert. Das Edelmetall profitiert weiterhin von
der anhaltenden Unsicherheit tUber die US-Finanz- und Geldpolitik. Nachdem Gold zuletzt mehrere
wichtige charttechnische Hiirden tUberwinden konnte, bleibt das technische und fundamentale Umfeld
konstruktiv. Dies spricht dafiir, dass sich die aktuelle Kurskorrektur nach oben weiter fortsetzen
dirfte.
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Dieses Modell beruht auf der Theorie der "relativen Kaufkraftparitdt". Diese Theorie besagt, dass in der mittleren bis langen Frist die Wechselkursentwicklung durch die unterschiedliche Preisentwicklung in den
Landern getrieben wird. Eine Wahrung sollte sich gemass dieser Theorie nominell aufwerten, wenn die inldndische Inflation tiefer ist als diejenige im Ausland. In der kurzen Frist werden Wahrungskurse jedoch
eher durch das Zinsniveau, wahrungspolitische Massnahmen, Spekulation, politische und wirtschaftliche Verhaltnisse getrieben.
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Disclaimer

Werbung: Bei vorliegender Publikation handelt es sich um Werbung fiir Finanzinstrumente. Sie richtet sich aus-
schliesslich an Kunden mit entsprechenden Kenntnissen und Erfahrungen mit Wohnsitz bzw. Sitz in der Schweiz.
Die Informationen, Produkte und Dienstleistungen sind nicht fir Personen bestimmt, die aufgrund von Nationalitat,
Wohnsitz bzw. Sitz oder sonstiger Grinde einer Rechtsordnung unterliegen, die es auslandischen Finanzdienstleis-
tern verbietet, dort geschéaftlich tatig zu sein oder den ihr unterliegenden juristischen oder natlrlichen Personen den
Zugang zu Informationen, Produkten oder Dienstleistungen auslandischer Finanzdienstleister verbietet oder ein-
schrankt. Personen, die solchen lokalen Beschrankungen unterstehen, ist die Nutzung oder Weitergabe dieser Infor-
mationen, Produkte und Dienstleistungen untersagt.

Kein Angebot, keine Beratung und Finanzanalyse: Die obigen Informationen dienen ausschliesslich dem Infor-
mationszweck. Sie stellen insbesondere keine Aufforderung, kein Angebot und keine Empfehlung zum Kauf oder
Verkauf von Produkten, zur Ausflihrung von Transaktionen oder zum Abschluss irgendeines Rechtsgeschéfts dar.
Im Weiteren stellen die publizierten Informationen keine Beratung weder in rechtlicher noch in steuerlicher, wirt-
schaftlicher oder sonstiger Hinsicht dar. Die Informationen haben einzig beschreibenden Charakter und ersetzen
keinesfalls eine personliche Beratung durch eine qualifizierte Fachperson. Schliesslich weisen wir darauf hin, dass es
sich bei den obigen Informationen nicht um das Ergebnis einer Finanzanalyse der BEKB handelt. Die "Richtlinien zur
Sicherstellung der Unabhangigkeit der Finanzanalyse" der Schweizerischen Bankiervereinigung finden auf die vor-
liegenden Informationen daher keine Anwendung.

Haftungsausschluss: Die im vorliegenden Dokument enthaltenen Daten, Analysen und Beurteilungen ("Angaben")
enthalten Informationen von Datenlieferanten und deren Zulieferer ("Drittlieferanten"). Die BEKB und die Drittliefe-
ranten, schliessen ausdrlcklich die Gewahrleistung fiir die Aktualitat, Richtigkeit, Genauigkeit, Vollstéandigkeit oder
Marktfahigkeit der Angaben aus. Weder die BEKB noch die Drittlieferanten haften fir Anlageentscheidungen, Scha-
den oder Verluste, die mit den Angaben oder den Berechnungen von moglicherweise angewendeten Indices im Zu-
sammenhang stehen oder aus deren Nutzung resultieren. Im Weiteren haften die BEKB und die Drittlieferanten in
keinem Fall fir unmittelbare oder mittelbare Schaden. Die publizierten Informationen gelten als vorlaufig und unver-
bindlich. Ein bestimmtes Abschneiden in der Vergangenheit ist keine Gewahr fur klinftige Ergebnisse. Der Wert der
Anlage und die Einklinfte aus einer Anlage kdnnen sinken und steigen. Die BEKB ist nicht verpflichtet, nicht mehr
aktuelle Informationen zu entfernen oder diese ausdrlicklich als solche zu kennzeichnen. Kein Teil des vorliegenden
Dokuments darf ohne vorherige ausdrlckliche Zustimmung der BEKB kopiert oder vervielféltigt werden.

Weitere rechtliche Informationen und Grundlagen - BEKB: https://www.bekb.ch/de/die-bekb/rechtliche-
informationen
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