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WochenendEXxpress

Wochentlicher Marktkommentar Devisen & Edelmetalle aus dem BEKB-Handelszentrum

Erwartete Wochenranges

EUR/CHF USD/CHF XAU/USD

Erwarteter Wochenrange Erwarteter Wochenrange Erwarteter Wochenrange
0.9230 - 0.9300 0.8140 - 0.8220 3'900 - 4200
Unterstltzungen Unterstiitzungen Unterstltzungen
0.9230/0.9200 0.8140 / 0.8100 3'900 / 3'800
Widerstande Widerstande Widerstande
0.9300/0.9250 0.8220 / 0.8250 4'200 / 4'300

Was bewegt den Markt?

e Die EZB hat die Zinsen gestern zwar unverandert belassen, doch Lagardes restriktiv Ausblick halt den
Euro tendenziell fester. Ein echter Ausbruch nach oben bleibt aber unwahrscheinlich, solange eine
Zinserhohung im September nicht konkret zugesagt wird.

e Der FOMC-Entscheid am Mittwoch dominiert die Woche. Eine Beibehaltung des Leitzinses ist breit
eingepreist, sodass die Marktreaktion stark von FED-Prasident Kevin Warshs Aussagen zum weiteren
Zinspfad abhangen wird - insbesondere vor dem Hintergrund der dlpreisgetriebenen Inflationsrisiken.
Signalisiert er eine straffere Zinspolitik, diirfte das den Dollar stltzen.

e Gold beweget sich weiterhin im Spannungsfeld zwischen sicherer Hafen-Nachfrage (geopolitische Ri-
siken, hohe Olpreise) und dem Gegenwind hoherer Zinserwartungen rund um den FED-Entscheid. Ein
restriktives Signal der Fed kdnnte kurzfristig Druck auf den Goldpreis auslben

Fundamental:
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Dieses Modell beruht auf der Theorie der "relativen Kaufkraftparitdt". Diese Theorie besagt, dass in der mittleren bis langen Frist die Wechselkursentwicklung durch die unterschiedliche Preisentwicklung in den
Landern getrieben wird. Eine Wahrung sollte sich gemass dieser Theorie nominell aufwerten, wenn die inldndische Inflation tiefer ist als diejenige im Ausland. In der kurzen Frist werden Wahrungskurse jedoch
eher durch das Zinsniveau, wéahrungspolitische Massnahmen, Spekulation, politische und wirtschaftliche Verhaltnisse getrieben.
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Disclaimer

Werbung: Bei vorliegender Publikation handelt es sich um Werbung flir Finanzinstrumente. Sie richtet sich aus-
schliesslich an Kunden mit entsprechenden Kenntnissen und Erfahrungen mit Wohnsitz bzw. Sitz in der Schweiz.
Die Informationen, Produkte und Dienstleistungen sind nicht flir Personen bestimmt, die aufgrund von Nationalitat,
Wohnsitz bzw. Sitz oder sonstiger Grlnde einer Rechtsordnung unterliegen, die es ausldndischen Finanzdienstleis-
tern verbietet, dort geschaftlich tatig zu sein oder den ihr unterliegenden juristischen oder natlrlichen Personen den
Zugang zu Informationen, Produkten oder Dienstleistungen ausléndischer Finanzdienstleister verbietet oder ein-
schrankt. Personen, die solchen lokalen Beschrankungen unterstehen, ist die Nutzung oder Weitergabe dieser Infor-
mationen, Produkte und Dienstleistungen untersagt.

Kein Angebot, keine Beratung und Finanzanalyse: Die obigen Informationen dienen ausschliesslich dem Infor-
mationszweck. Sie stellen insbesondere keine Aufforderung, kein Angebot und keine Empfehlung zum Kauf oder
Verkauf von Produkten, zur Ausflihrung von Transaktionen oder zum Abschluss irgendeines Rechtsgeschéafts dar.
Im Weiteren stellen die publizierten Informationen keine Beratung weder in rechtlicher noch in steuerlicher, wirt-
schaftlicher oder sonstiger Hinsicht dar. Die Informationen haben einzig beschreibenden Charakter und ersetzen
keinesfalls eine personliche Beratung durch eine qualifizierte Fachperson. Schliesslich weisen wir darauf hin, dass es
sich bei den obigen Informationen nicht um das Ergebnis einer Finanzanalyse der BEKB handelt. Die "Richtlinien zur
Sicherstellung der Unabhangigkeit der Finanzanalyse" der Schweizerischen Bankiervereinigung finden auf die vor-
liegenden Informationen daher keine Anwendung.

Haftungsausschluss: Die im vorliegenden Dokument enthaltenen Daten, Analysen und Beurteilungen ("Angaben")
enthalten Informationen von Datenlieferanten und deren Zulieferer ("Drittlieferanten"). Die BEKB und die Drittliefe-
ranten, schliessen ausdricklich die Gewahrleistung fiir die Aktualitat, Richtigkeit, Genauigkeit, Vollstandigkeit oder
Marktfahigkeit der Angaben aus. Weder die BEKB noch die Drittlieferanten haften fir Anlageentscheidungen, Scha-
den oder Verluste, die mit den Angaben oder den Berechnungen von mdglicherweise angewendeten Indices im Zu-
sammenhang stehen oder aus deren Nutzung resultieren. Im Weiteren haften die BEKB und die Drittlieferanten in
keinem Fall flir unmittelbare oder mittelbare Schaden. Die publizierten Informationen gelten als vorlaufig und unver-
bindlich. Ein bestimmtes Abschneiden in der Vergangenheit ist keine Gewahr flir kiinftige Ergebnisse. Der Wert der
Anlage und die Einklnfte aus einer Anlage kdnnen sinken und steigen. Die BEKB ist nicht verpflichtet, nicht mehr
aktuelle Informationen zu entfernen oder diese ausdrlcklich als solche zu kennzeichnen. Kein Teil des vorliegenden
Dokuments darf ohne vorherige ausdrlickliche Zustimmung der BEKB kopiert oder vervielfaltigt werden.

Weitere rechtliche Informationen und Grundlagen — BEKB: https://www.bekb.ch/de/die-bekb/rechtliche-
informationen
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