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WochenendEXxpress

Wochentlicher Marktkommentar Devisen & Edelmetalle aus dem BEKB-Handelszentrum

Erwartete Wochenranges

EUR/CHF USD/CHF XAU/USD

Erwarteter Wochenrange Erwarteter Wochenrange Erwarteter Wochenrange
0.9200 - 0.9280 0.7780 - 0.7880 4'650-4'850
Unterstltzungen Unterstiitzungen Unterstltzungen
0.9200/0.9150 0.7780 / 0.7750 4'700 / 4'600
Widerstande Widerstande Widerstande
0.9280/0.9300 0.7880 / 0.7920 4'800 / 4'900

Was bewegt den Markt?

e Die etwas starker als erwartet ausgefallene Inflationsrate in der Eurozone konnte die Spekulationen
auf hohere Zinsen nicht nennenswert vorantreiben. Ausschlaggebend fur die Inflationsentwicklung
sind die im Zuge des Nahostkrieges gestiegenen Energiepreise. Generell bleibt die weitere Entwick-
lung des Iran-Konflikts das dominierende Thema. Der Euro notiert gegentber dem Schweizer Franken
weiterhin stabil in einer engen Seitwartsrange. Wir gehen davon aus, dass dieses Szenario auch in der
kommenden Woche Bestand haben wird und die Marke von EUR/CHF 0.9200 kurzfristig ein gutes
Kaufniveau darstellt.

e Trotzrobuster US-Wirtschaftsdaten ist das Kursgeschehen von Zurlickhaltung gepragt, was grossere
Kursausschldage begrenzt. Am FX-Markt sind aktuell kaum Bewegungen auszumachen. Aussichten
auf positive Friedensgespréache sorgen flr Entspannung und einen leicht gestiegenen Abgabedruck
im USD. Wir erwarten daher ein Abbréckeln des USD/CHF in Richtung 0.7780.

e Der Goldpreis bleibt kurzfristig stark von der Risikostimmung gepragt und entsprechend volatil.
Gleichzeitig stutzen strukturelle Faktoren wie die Unterallokation bei Anlegern sowie Goldkaufe von
Zentralbanken - insbesondere in Schwellenlandern — die langfristig positiven Aussichten. Insgesamt
bleibt der Aufwartstrend intakt, auch wenn der Weg dorthin von erhéhter Schwankungsanfalligkeit
begleitet wird. Wir erwarten eine unveranderte Handelsrange beim Unzenpreis.
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Dieses Modell beruht auf der Theorie der "relativen Kaufkraftparitdt". Diese Theorie besagt, dass in der mittleren bis langen Frist die Wechselkursentwicklung durch die unterschiedliche Preisentwicklung in den

Landern getrieben wird. Eine Wahrung sollte sich gemass dieser Theorie nominell aufwerten, wenn die inldndische Inflation tiefer ist als diejenige im Ausland. In der kurzen Frist werden Wahrungskurse jedoch
eher durch das Zinsniveau, wahrungspolitische Massnahmen, Spekulation, politische und wirtschaftliche Verhaltnisse getrieben.

Quellen AWP, BEKB

IMPRESSUM

Kontakt Handelszentrum BEKB, Schwarzenburgstrasse 160, 3097 Bern-Liebefeld, ,
Kundenhandel Devisen: 031 666 65 80
Kundenhandel Edelmetalle: 031 666 6508

Autoren Claude Blunier, claude.blunier@bekb.ch, 031 666 65 72

Bayram Dincer, bayram.dincer@bekb.ch, 031 666 65 73
Joél Lucau, joel.lucau@bekb.ch, 031 666 65 45
Reyhan Mabrouk, reyhan.mabrouk@bekb.ch, 031 666 65 80

Medienanfragen Medienstelle BEKB, 031 666 10 15, media@bekb.ch

Disclaimer

Werbung: Bei vorliegender Publikation handelt es sich um Werbung fiir Finanzinstrumente. Sie richtet sich aus-
schliesslich an Kunden mit entsprechenden Kenntnissen und Erfahrungen mit Wohnsitz bzw. Sitz in der Schweiz.
Die Informationen, Produkte und Dienstleistungen sind nicht fir Personen bestimmt, die aufgrund von Nationalitat,
Wohnsitz bzw. Sitz oder sonstiger Grinde einer Rechtsordnung unterliegen, die es auslandischen Finanzdienstleis-
tern verbietet, dort geschéaftlich tatig zu sein oder den ihr unterliegenden juristischen oder natlrlichen Personen den
Zugang zu Informationen, Produkten oder Dienstleistungen auslandischer Finanzdienstleister verbietet oder ein-
schrankt. Personen, die solchen lokalen Beschrankungen unterstehen, ist die Nutzung oder Weitergabe dieser Infor-
mationen, Produkte und Dienstleistungen untersagt.

Kein Angebot, keine Beratung und Finanzanalyse: Die obigen Informationen dienen ausschliesslich dem Infor-
mationszweck. Sie stellen insbesondere keine Aufforderung, kein Angebot und keine Empfehlung zum Kauf oder
Verkauf von Produkten, zur Ausflihrung von Transaktionen oder zum Abschluss irgendeines Rechtsgeschéfts dar.
Im Weiteren stellen die publizierten Informationen keine Beratung weder in rechtlicher noch in steuerlicher, wirt-
schaftlicher oder sonstiger Hinsicht dar. Die Informationen haben einzig beschreibenden Charakter und ersetzen
keinesfalls eine personliche Beratung durch eine qualifizierte Fachperson. Schliesslich weisen wir darauf hin, dass es
sich bei den obigen Informationen nicht um das Ergebnis einer Finanzanalyse der BEKB handelt. Die "Richtlinien zur
Sicherstellung der Unabhangigkeit der Finanzanalyse" der Schweizerischen Bankiervereinigung finden auf die vor-
liegenden Informationen daher keine Anwendung.

Haftungsausschluss: Die im vorliegenden Dokument enthaltenen Daten, Analysen und Beurteilungen ("Angaben")
enthalten Informationen von Datenlieferanten und deren Zulieferer ("Drittlieferanten"). Die BEKB und die Drittliefe-
ranten, schliessen ausdrlcklich die Gewahrleistung fiir die Aktualitat, Richtigkeit, Genauigkeit, Vollstédndigkeit oder
Marktfahigkeit der Angaben aus. Weder die BEKB noch die Drittlieferanten haften fir Anlageentscheidungen, Scha-
den oder Verluste, die mit den Angaben oder den Berechnungen von moglicherweise angewendeten Indices im Zu-
sammenhang stehen oder aus deren Nutzung resultieren. Im Weiteren haften die BEKB und die Drittlieferanten in
keinem Fall fir unmittelbare oder mittelbare Schaden. Die publizierten Informationen gelten als vorlaufig und unver-
bindlich. Ein bestimmtes Abschneiden in der Vergangenheit ist keine Gewahr fur klinftige Ergebnisse. Der Wert der
Anlage und die Einklinfte aus einer Anlage kdnnen sinken und steigen. Die BEKB ist nicht verpflichtet, nicht mehr
aktuelle Informationen zu entfernen oder diese ausdrlicklich als solche zu kennzeichnen. Kein Teil des vorliegenden
Dokuments darf ohne vorherige ausdrlckliche Zustimmung der BEKB kopiert oder vervielféltigt werden.

Weitere rechtliche Informationen und Grundlagen - BEKB: https://www.bekb.ch/de/die-bekb/rechtliche-
informationen
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