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Obligationen

Taglicher Marktkommentar aus dem BEKB-Handelsraum

Renditen steigen wieder, Schwyzer Kantonalbank
nimmt Kapital auf

Am Schweizer Obligationenmarkt verlauft der Wochen-
schluss in ruhigen Bahnen. Mit der Schwyzer Kantonal-
bank trug ein inlandischer Emittent am Primarmarkt
mit 150 Millionen Franken fur neun Jahre noch zu einer
insgesamt soliden Woche bei. Zusammengerechnet lag
das Volumen in dieser letzten Woche des dritten Quar-
tals bei etwas mehr als 1,7 Milliarden Franken.

Es sind nach wie vor die internationalen Anleihenmark-
te, die bei Investoren derzeit fiir Gesprachsstoff und
eine erhohte Nervositat sorgen. Allerdings sind auch
hierzulande die Renditen zuletzt wieder klar gestiegen.
Wahrend in den USA die Renditen bei den 10- und den
30-jahrigen Treasuries Mehrjahreshochs markierten,
zogen auch bei den deutschen Bunds oder den japani-
schen Staatsanleihen die Renditen deutlich an.

FUr den Renditeanstieg verantwortlich sind Zinserho-
hungserwartungen auf beiden Seiten des Atlantiks
infolge der erhdhten und zuletzt wieder gestiegenen
Energiepreise. Sowohl beim Fed als auch bei der EZB
werden laut Helaba bis zum zweiten Quartal 2027 drei
weitere Schritte eingepreist.

Ubersicht
Futures Kurse
Conf Future 103.16 (closing)
119.43 (- 0.06)

104-06 (- 0-12)

Bund Future
US-Treasury

Rendite in Prozent der 10-jahrigen Referenzanleihen

Schweiz CHF 0.62
Deutschland EUR 3.60
US-Treasury USsb 521
Gilt GBP 5.37
Japan JPY 3.07
Australien AUD 542
Neuseeland NZD 511
Norwegen NOK 4.58

Die Bondmarkte zeigen zunehmend Stresssignale, die
sich nicht nur in hoheren Renditen, sondern auch in der
wochentlichen Handelsaktivitat niederschlagen.



Der Schweizer Bondmarkt ist von diesen historischen
Hochststanden zwar weit entfernt - die Rendite 10-

jahriger Staatsanleihen liegt mit 0,66 Prozent auf dem entziehen.
Niveau vom Méarz 2025. Dennoch kann sich auch der

CHF Obligationengraumarkt

ISIN
CH1606711435
CH1581468217
CH1612088521
CH1609605238
CH1581468365
CH1581468324
CH1606711443
CH1581468233
CH1598620073
CH1607659112
CH1585337665
CH1598620131
CH1604760905
CH1607696023
CH1610296829
CH1581468332
CH1585337673
CH1606711450
CH1606711468
CH1598620164

CH1598620172

Kpn
0.375
0.95
2.1769
173
1.6
1.15
1.25
1.2
1.2225
1.05
0.9475
1.3975
1.125
1.605
1.3
1.5

1.74

1.25
112

2.2875

Emittent Falligkeit Brief Brf-Rdte Settlement
PFANDBRIEF SCHW KANTBK 24.10.2028 99.254 0.74 02.10.2026
INVESTIS HOLDING SA 19.02.2029 99.284 1.25 02.10.2026
GRENKELEASING AG 28.09.2029 100.072 2.15 30.09.2026
FOMENTO ECONOMICO MEX 14.10.2031 99.858 1.75 14.10.2026
CHAM SWISS PROPERTIES 27.10.2031 99.552 1.69 27.10.2026
LGT BANK AG 30.03.2032 98.959 1.34 30.09.2026
PFANDBRIEF SCHW KANTBK 19.04.2033 100.811 1.12 02.10.2026
SFS GROUP AG 30.09.2033 98.861 1.37 30.09.2026
TELSTRA GROUP LTD 30.09.2033 98.75 1.28 30.09.2026
AARGAUISCHE KANTONALBANK 07.10.2033 98.864 1.22 07.10.2026
INTER-AMERICAN DEVEL BK 29.09.2034 99.53 1.01 29.09.2026
DANSKE BANK A/S 29.09.2034 9943 1.49 29.09.2026

NA DEVELOPMENT BANK 29.09.2034 98.71 1.29 29.09.2026
BANK VONTOBEL AG 29.09.2034 99.839 1.62 29.09.2026
SCHWYZER KANTONALBANK 08.10.2035 100.35 1.26 08.10.2026
LGT BANK AG 30.09.2036 98.839 1.62 30.09.2026
DEKABANK DEUTSCHE GIRO 13.10.2036 99.575 1.82 13.10.2026
PFANDBRIEF SCHW KANTBK 12.10.2037 97.503 1.24 02.10.2026
PFANDBRIEF SCHW KANTBK 19.09.2041 99.254 1.30 02.10.2026
ASIAN DEVELOPMENT BANK 21.10.2041 98.722 1.21 21.10.2026
HELVETIA SCHWEIZERISCHE 15.10.2046 99.483 2.34 15.10.2026

Preis- und Ratingangaben in dieser Tabelle dienen als Indikation.
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Medienanfragen

AWP, BEKB, Bloomberg News, Cash, Helaba Tagesausblick,

Handelsabteilung BEKB, Schwarzenburgstrasse 160, 3097 Bern-Liebefeld, www.bekb.ch,

Valentin Huwiler, valentin.huwiler@bekb.ch, 031 666 63 30
Stefan Bachofner, stefan.bachofner@bekb.ch, 031 666 63 30
Melanie Wittwer, melanie.wittwer@bekb.ch 031 666 63 30

Medienstelle BEKB, 031 666 10 15, media@bekb.ch

LEGAL DISCLAIMER

Werbung: Bei vorliegender Publikation handelt es sich um Werbung flr Finanzinstrumente. Sie richtet sich ausschliesslich an Kunden mit entsprechenden

Kenntnissen und Erfahrungen mit Wohnsitz bzw. Sitz in der Schweiz. Die Informationen, Produkte und Dienstleistungen sind nicht fiir Personen bestimmt, die

aufgrund von Nationalitat, Wohnsitz bzw. Sitz oder sonstiger Grlinde einer Rechtsordnung unterliegen, die es auslandischen Finanzdienstleistern verbietet, dort

geschaftlich tatig zu sein oder den ihr unterliegenden juristischen oder natirlichen Personen den Zugang zu Informationen, Produkten oder Dienstleistungen
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auslandischer Finanzdienstleister verbietet oder einschrankt. Personen, die solchen lokalen Beschrankungen unterstehen, ist die Nutzung oder Weitergabe

dieser Informationen, Produkte und Dienstleistungen untersagt.

Kein Angebot, keine Beratung und Finanzanalyse: Die obigen Informationen dienen ausschliesslich dem Informationszweck. Sie stellen insbesondere keine
Aufforderung, kein Angebot und keine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf von Produkten, zur Ausfiihrung von Transaktionen oder zum Abschluss irgendeines
Rechtsgeschéfts dar. Im Weiteren stellen die publizierten Informationen keine Beratung weder in rechtlicher noch in steuerlicher, wirtschaftlicher oder sonstiger
Hinsicht dar. Die Informationen haben einzig beschreibenden Charakter und ersetzen keinesfalls eine personliche Beratung durch eine qualifizierte Fachperson.
Schliesslich weisen wir darauf hin, dass es sich bei den obigen Informationen nicht um das Ergebnis einer Finanzanalyse der BEKB handelt. Die "Richtlinien zur
Sicherstellung der Unabhangigkeit der Finanzanalyse" der Schweizerischen Bankiervereinigung finden auf die vorliegenden Informationen daher keine Anwen-

dung.

Haftungsausschluss: Die im vorliegenden Dokument enthaltenen Daten, Analysen und Beurteilungen ("Angaben") enthalten Informationen von Datenlieferan-
ten und deren Zulieferer ("Drittlieferanten"). Die BEKB und die Drittlieferanten, schliessen ausdricklich die Gewahrleistung fur die Aktualitat, Richtigkeit, Genau-
igkeit, Vollstandigkeit oder Marktfahigkeit der Angaben aus. Weder die BEKB noch die Drittlieferanten haften fiir Anlageentscheidungen, Schaden oder Verluste,
die mit den Angaben oder den Berechnungen von mdaglicherweise angewendeten Indices im Zusammenhang stehen oder aus deren Nutzung resultieren. Im
Weiteren haften die BEKB und die Drittlieferanten in keinem Fall fiir unmittelbare oder mittelbare Schaden. Die publizierten Informationen gelten als vorlaufig
und unverbindlich. Ein bestimmtes Abschneiden in der Vergangenheit ist keine Gewahr fur kiinftige Ergebnisse. Der Wert der Anlage und die Einkiinfte aus einer
Anlage kdnnen sinken und steigen. Die BEKB ist nicht verpflichtet, nicht mehr aktuelle Informationen zu entfernen oder diese ausdricklich als solche zu kenn-

zeichnen. Kein Teil des vorliegenden Dokuments darf ohne vorherige ausdrickliche Zustimmung der BEKB kopiert oder vervielféltigt werden.

Weitere rechtliche Informationen und Grundlagen - BEKB: https://www.bekb.ch/de/die-bekb/rechtliche-informationen

Zustimmung der BEKB kopiert oder vervielfaltigt werden.
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