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Obligationen 
 

Täglicher Marktkommentar aus dem BEKB-Handelsraum 

 

Emissionskarussell dreht sich weiter, Anle-

ger selektieren gezielt nach Rendite und Ri-

siko, EZB-Zinserhöhung um 25 Basispunkte, 

Zinsdifferenz zwischen Schweiz, Europa und 

USA beeinflussen Anlageentscheidungen  

Am Schweizer Anleihenmarkt blieb der Primärmarkt 

am Donnerstag rege. Es zeigte sich jedoch, dass die 

Marktteilnehmer zunehmend selektiver und preisbe-

wusster vorgehen. Die Nachfrage nach Neuemissionen 

ist weiterhin solide, gleichzeitig werden bei der Preis-

findung klare Renditevorgaben gesetzt. Anleihen wer-

den somit nur dann aufgenommen, wenn das Rendite-

Risiko-Verhältnis aus Investorensicht attraktiv ist. Der 

wichtigste kurzfristige Impuls kam von der Europäi-

schen Zentralbank (EZB), welche ihren Zinsentscheid 

bekannt gab. Wie erwartet hat der Rat der Europäi-

schen Zentralbank seinen Leitzins um 25 Basispunkte 

angehoben, um die Inflation zu bremsen. Der für Ban-

ken und Sparer wichtige Einlagezins steigt auf 2,50 von 

bisher 2,25 Prozent. Der aktuelle Zinsschritt ist der 

zweite in diesem Jahr. Zuletzt hatte die EZB Mitte Juni 

den Leitzins angehoben – das erste Mal seit September 

 

Übersicht 

Futures Kurse 

  

Conf Future  103.66 (closing) 

Bund Future  120.48 (- 0.09) 

US-Treasury  106-25 (- 0-02) 

   

Rendite in Prozent der 10-jährigen Referenzanleihen 

Schweiz CHF 0.50 

Deutschland EUR 3.50 

US-Treasury USD 4.96 

Gilt GBP 5.37 

Japan JPY 2.98 

Australien AUD 5.37 

Neuseeland NZD 5.02 

Norwegen  NOK 4.52 
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2023. Am heutigen Freitag stehen die US-

Inflationsdaten im Fokus. Sie könnten entscheidende 

Hinweise für die Zinsentscheidung der US-Notenbank 

in der kommenden Woche liefern. Gleichzeitig gewinnt 

die hohe Zinsdifferenz zwischen der Schweiz, dem Eu-

roraum und den USA für Anleger zunehmend an Be-

deutung. Sie beeinflusst nicht nur die Attraktivität ein-

zelner Anleihemärkte, sondern auch die Währungs- und 

Zinsrisiken internationaler Portfolios. Am Schweizer-

franken Primärmarkt nahm die BKW 200 Millionen 

Franken mit Laufzeit bis 2033 auf und bezahlte dafür 

einen Spread von 62 Basispunkten. Die Aargauische 

Kantonalbank emittierte ebenfalls 200 Millionen Fran-

ken bis 2033, allerdings mit einem deutlich tieferen 

Spread von 43 Basispunkten. 

 

CHF Obligationengraumarkt  

 

ISIN Kpn Emittent Fälligkeit Brief Brf-Rdte Settlement Rating WP-Prcg.-Dat. MindStück 

CH1579254439 0.375 PFANDBRIEF SCHWEIZ HYPO 21.03.2028 99.790 0.515 18.09.2026 AAA 01.09.2026 5'000 

CH1581468266 0.550 ZUERCHER KANTONALBANK 17.11.2028 99.821 0.633 17.09.2026 AAA 03.09.2026 5'000 

CH1581468217 0.950 INVESTIS HOLDING SA 19.02.2029 99.632 1.108 02.10.2026 BBB 28.08.2026 5'000 

CH1575271072 0.575 LUZERNER KANTONALBK AG 17.09.2029 99.319 0.806 17.09.2026 AA+ 26.08.2026 5'000 

CH1581468241 1.000 LIMECO 25.09.2029 99.891 1.037 25.09.2026 AA- 02.09.2026 5'000 

CH1579254447 1.250 PFANDBRIEF SCHWEIZ HYPO 28.05.2030 101.627 0.801 18.09.2026 AAA 01.09.2026 5'000 

CH1581468258 1.250 CORNER BANCA SA 16.09.2030 99.828 1.294 16.09.2026 BBB+ 03.09.2026 5'000 

CH1581468274 0.900 VAUDOISE ASSURANCES HLDG 25.09.2030 99.613 0.999 25.09.2026 A- 08.09.2026 5'000 

CH1598619992 1.000 GIVAUDAN SA 17.03.2032 99.532 1.088 17.09.2026 A- 31.08.2026 5'000 

CH1593191104 0.840 GLARNER KANTONALBANK 17.03.2032 99.028 1.023 17.09.2026 AA 19.08.2026 5'000 

CH1581468324 1.150 LGT BANK AG 30.03.2032 99.777 1.192 30.09.2026 A+ 09.09.2026 100'000 

CH1581468209 1.300 HIAG IMMOBILIEN HOLDING 15.09.2032 99.350 1.414 15.09.2026 BBB 18.08.2026 5'000 

CH1598620065 1.658 OTP BANK NYRT 22.09.2032 99.521 1.758 22.09.2026 BBB 08.09.2026 100'000 

CH1598620099 1.250 BKW AG 25.04.2033 100.375 1.191 25.09.2026 A 10.09.2026 5'000 

CH1581468233 1.200 SFS GROUP AG 30.09.2033 99.886 1.217 30.09.2026 A- 02.09.2026 5'000 

CH1598620073 1.223 TELSTRA GROUP LTD 30.09.2033 99.978 1.226 30.09.2026 A- 09.09.2026 5'000 

CH1607659112 1.050 AARGAUISCHE KANTONALBANK 07.10.2033 100.25 1.01 07.10.2026 AA+ 10.09.2026 5'000 

CH1597777528 1.290 AXPO HOLDING AG 15.09.2034 99.33 1.38 15.09.2026 A- 11.08.2026 5'000 

CH1581468225 1.518 BPCE SA 25.09.2034 99.49 1.59 25.09.2026 A+ 01.09.2026 5'000 

CH1581468282 1.250 VAUDOISE ASSURANCES HLDG 25.09.2034 99.70 1.29 25.09.2026 A- 08.09.2026 5'000 

CH1604760905 1.125 NA DEVELOPMENT BANK 29.09.2034 99.89 1.14 29.09.2026 Aa1 02.09.2026 5'000 

CH1598620008 1.350 GIVAUDAN SA 17.09.2035 99.67 1.39 17.09.2026 A- 31.08.2026 5'000 

CH1579254454 1.000 PFANDBRIEF SCHWEIZ HYPO 12.08.2036 99.18 1.09 18.09.2026 AAA 01.09.2026 5'000 

CH1593191146 1.005 STADT CHUR 15.09.2036 98.98 1.11 15.09.2026 AA- 25.08.2026 5'000 

CH1604208798 1.150 ST GALLER KANTONALBANK 23.09.2036 99.98 1.15 23.09.2026 Aa2 03.09.2026 5'000 

CH1581468332 1.500 LGT BANK AG 30.09.2036 99.89 1.51 30.09.2026 A+ 09.09.2026 100'000 

CH1579254462 1.250 PFANDBRIEF SCHWEIZ HYPO 07.07.2044 100.08 1.24 18.09.2026 AAA 01.09.2026 5'000 

CH1581468159 1.238 EMIS FUER GEM WOHNBAUT 11.09.2046 102.12 1.12 15.09.2026 AAA 17.08.2026 5'000 

Werden voraussichtlich im CHF-Obligationenuniversum BEKB aufgenommen 
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   Stefan Bachofner, stefan.bachofner@bekb.ch, 031 666 63 30     

   Melanie Wittwer, melanie.wittwer@bekb.ch, 031 666 63 30 

   

    

Medienanfragen   Medienstelle BEKB, 031 666 10 15, media@bekb.ch 

 

 

LEGAL DISCLAIMER  

Werbung: Bei vorliegender Publikation handelt es sich um Werbung für Finanzinstrumente. Sie richtet sich ausschliesslich an Kunden mit entsprechenden 

Kenntnissen und Erfahrungen mit Wohnsitz bzw. Sitz in der Schweiz. Die Informationen, Produkte und Dienstleistungen sind nicht für Personen bestimmt, die 

aufgrund von Nationalität, Wohnsitz bzw. Sitz oder sonstiger Gründe einer Rechtsordnung unterliegen, die es ausländischen Finanzdienstleistern verbietet, dort 

geschäftlich tätig zu sein oder den ihr unterliegenden juristischen oder natürlichen Personen den Zugang zu Informationen, Produkten oder Dienstleistungen 

ausländischer Finanzdienstleister verbietet oder einschränkt. Personen, die solchen lokalen Beschränkungen unterstehen, ist die Nutzung oder Weitergabe 

dieser Informationen, Produkte und Dienstleistungen untersagt. 

 

Kein Angebot, keine Beratung und Finanzanalyse: Die obigen Informationen dienen ausschliesslich dem Informationszweck. Sie stellen insbesondere keine 

Aufforderung, kein Angebot und keine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf von Produkten, zur Ausführung von Transaktionen oder zum Abschluss irgendeines 

Rechtsgeschäfts dar. Im Weiteren stellen die publizierten Informationen keine Beratung weder in rechtlicher noch in steuerlicher, wirtschaftlicher oder sonstiger 

Hinsicht dar. Die Informationen haben einzig beschreibenden Charakter und ersetzen keinesfalls eine persönliche Beratung durch eine qualifizierte Fachperson. 

Schliesslich weisen wir darauf hin, dass es sich bei den obigen Informationen nicht um das Ergebnis einer Finanzanalyse der BEKB handelt. Die "Richtlinien zur 

Sicherstellung der Unabhängigkeit der Finanzanalyse" der Schweizerischen Bankiervereinigung finden auf die vorliegenden Informationen daher keine Anwen-

dung. 

 

Haftungsausschluss: Die im vorliegenden Dokument enthaltenen Daten, Analysen und Beurteilungen ("Angaben") enthalten Informationen von Datenlieferan-

ten und deren Zulieferer ("Drittlieferanten"). Die BEKB und die Drittlieferanten, schliessen ausdrücklich die Gewährleistung für die Aktualität, Richtigkeit, Genau-

igkeit, Vollständigkeit oder Marktfähigkeit der Angaben aus. Weder die BEKB noch die Drittlieferanten haften für Anlageentscheidungen, Schäden oder Verluste, 

die mit den Angaben oder den Berechnungen von möglicherweise angewendeten Indices im Zusammenhang stehen oder aus deren Nutzung resultieren. Im 

Weiteren haften die BEKB und die Drittlieferanten in keinem Fall für unmittelbare oder mittelbare Schäden. Die publizierten Informationen gelten als vorläufig 

und unverbindlich. Ein bestimmtes Abschneiden in der Vergangenheit ist keine Gewähr für künftige Ergebnisse. Der Wert der Anlage und die Einkünfte aus einer 

Anlage können sinken und steigen. Die BEKB ist nicht verpflichtet, nicht mehr aktuelle Informationen zu entfernen oder diese ausdrücklich als solche zu kenn-

zeichnen. Kein Teil des vorliegenden Dokuments darf ohne vorherige ausdrückliche Zustimmung der BEKB kopiert oder vervielfältigt werden. 

 

Weitere rechtliche Informationen und Grundlagen – BEKB: https://www.bekb.ch/de/die-bekb/rechtliche-informationen 

Zustimmung der BEKB kopiert oder vervielfältigt werden. 
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