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Taglicher Marktkommentar aus dem BEKB-Handelsraum

Festere Bondmarkte, GB: BIP wachst auch
im zweiten Quartal, USA: Erstantrage auf
Arbeitslosenhilfe steigen liberraschend
stark, National Grid und Hypo Vorarlberg
Bank am Primarmarkt

Der Schweizer Anleihenmarkt zeigte sich auch gestern
von seiner starken Seite. Der Markt scheint weiter robust
und auch sehr aufnahmefahig zu sein. Die beiden Emis-
sionen des heutigen Handelstages kamen wie bereits
am Vortag aus dem Ausland. Der britische Energiekon-
zern National Grid beschaffte sich Uber zwei Green-
bonds insgesamt 465 Millionen Franken. Dabei zahlte er
fUr die flinfjahrige Tranche Uber 235 Millionen einen Zins
von 1,17 Prozent, fir die zehnjdhrige werden 1,6275
Prozent fallig. Die Briten haben damit ihr Debut bei den
Greenbonds gegeben. Die zweite Emission kommt aus
dem angrenzenden Osterreich. Die Hypo Vorarlberg
Bank nimmt Uber einen Hypotheken-besicherten Bond
120 Millionen Franken fur 7 Jahre zu einem Zins von
0,8750 Prozent auf.

Ubersicht
Futures Kurse
Conf Future 105.95 (closing)
124.86 (- 0.13)

109-12 (- 0-09)

Bund Future
US-Treasury

Rendite in Prozent der 10-jahrigen Referenzanleihen

Schweiz CHF 0.33
Deutschland EUR 3.13
US-Treasury usb 4.66
Gilt GBP 495
Japan JPY 2.86
Australien AUD 5.00
Neuseeland NZD 4.67
Norwegen NOK 4.29

Die britische Wirtschaft hat ihren widerstandsfahigen
Jahresauftakt im zweiten Quartal fortgesetzt. Sie wuchs



trotz des sprunghaften Anstiegs der Energiepreise und
der erhdhten Unsicherheit durch den Krieg im Nahen
Osten schneller als die US-Wirtschaft. Das Bruttoin-
landsprodukt wuchs in den drei Monaten bis Juni um 0,4
Prozent. Dies entsprach dem Konsens von Okonomen.
Dies folgt auf einen Anstieg von 0,6 Prozent im ersten
Quartal. Wie auch andernorts verlangsamte jedoch die
Schliessung der Strasse von Hormus durch den Iran die
Aktivitat, da die Kraftstoffpreise in die Hohe schnellten.
Dies veranlasste Okonomen dazu, ihre Wachstumser-
wartungen fur das Jahr zu senken.

CHF Obligationengraumarkt

ISIN Kpn Emittent Félligkeit
CH1553185922 0.343 BANQ CANTONALE DU VALAIS 20.11.2028
CH1581468126 0.698 CEMBRA MONEY BANK AG 27.02.2029
CH1593191054 0.995 MOBIMO HOLDING AG 09.11.2029
CH1564881980 1.258 BANCO SANTANDER CHILE 26.08.2031
CH1593191062 1.135 NATWEST MARKETS PLC 26.08.2031
CH1581468134 0.998 CEMBRA MONEY BANK AG 28.08.2031
CH1593191070 1.170 NATIONAL GRID PLC 03.09.2031
CH1581468092 0.550 CANTON OF ZURICH 05.09.2031
CH1593191021 0.781 ROCHE KAPITALMARKT AG 26.11.2031
CH1537606837 0.800 CANTON OF GENEVA 26.08.2033
CH1598618937 0.875 HYPO VORARLBERG BANK AG 31.08.2033
CH1596571526 0.958 BANQ CANTONALE FRIBOURG 08.09.2033
CH1597777528 1.290 AXPO HOLDING AG 15.09.2034
CH1553185930 1.100 BANQ CANTONALE DU VALAIS  20.08.2035
CH1593190973 1.000 MUENCHENER HYPOTHEKENBNK 27.08.2035
CH1597524565 1.050 AARGAUISCHE KANTONALBANK 07.09.2035
CH1581468118 0.883 BNG BANK NV 21.05.2036
CH1593191039 1.095 ROCHE KAPITALMARKT AG 26.08.2036
CH1593191088 1.628 NATIONAL GRID PLC 03.09.2036
CH1581468142 1.200 STIFTUNG PWG 11.09.2036
CH1593191047 1.355 ROCHE KAPITALMARKT AG 26.08.2041
CH1597777692 1.128 LAND SACHSEN-ANHALT 28.08.2041
CH1537606845 1.250 CANTON OF GENEVA 25.08.2051
CH1581468100 1.100 CANTON OF ZURICH 07.09.2051

In den USA ist die Zahl der Erstantrage auf Arbeitslo-
senhilfe Uberraschend stark gestiegen. In der vergange-
nen Woche wurden 209.000 Hilfsantrage gestellt, was
einem Zuwachs um 9.000 entspricht. Volkswirte hatten
im Schnitt nur mit 202.000 Antragen gerechnet. Damit
liegt die Zahl erstmals seit vier Wochen wieder uber der
Marke von 200.000. Im langerfristigen Vergleich bleiben
die Hilfsantrage aber auf einem niedrigen Niveau, was
auf einen robusten Arbeitsmarkt hindeutet.

Brief Brf-Rdte Settlement Rating WP-Prcg.-Dat. MindStiick
100.164 20.08.2026 AA 05.08.2026 5'000
100.191 0.621 28.08.2026 A- 06.08.2026 5'000
100.407 0.864 09.09.2026 BBB 11.08.2026 5'000
100.628 1.128 26.08.2026 A- 11.08.2026 5'000
100.347  1.063 26.08.2026 A 12.08.2026 100'000
100.350 0.926 28.08.2026 A- 06.08.2026 5'000
100.100 1.149 03.09.2026  BBB+ 13.08.2026 5'000
100.274 0494 07.09.2026 AAA 05.08.2026 5'000
100.408 0.702 26.08.2026 AA 10.08.2026 5'000
100.961 0.659 26.08.2026  AA+ 11.08.2026 5'000
100433 0.811 31.08.2026 Aaa 13.08.2026 5'000
100.409 0.897 08.09.2026 AA 07.08.2026 5'000
100.821 1.179 15.09.2026 A- 11.08.2026 5'000
100.748 1.013 20.08.2026 AA 05.08.2026 5'000
100.948 0.890 27.08.2026  AAA 04.08.2026 5'000
100.655 0.974 07.09.2026  AA+ 11.08.2026 5'000
100.28 0.85 26.08.2026  AAA 05.08.2026 5'000
100.61 1.03 26.08.2026 AA 10.08.2026 5'000
100.24 1.60 03.09.2026  BBB+ 13.08.2026 5'000
100.91 1.10 11.09.2026 AA- 10.08.2026 5'000
100.75 1.30 26.08.2026 AA 10.08.2026 5'000
100.67 1.08 28.08.2026  AAl 12.08.2026 5'000
102.70 113 26.08.2026  AA+ 11.08.2026 5'000
100.71 1.07 07.09.2026  AAA 05.08.2026 5'000

Preis- und Ratingangaben in dieser Tabelle dienen als Indikation und kénnen beim Kapitalmarkt und Obligationenhandel der BEKB unter

031 666 63 30 angefragt werden.
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LEGAL DISCLAIMER

Werbung: Bei vorliegender Publikation handelt es sich um Werbung flr Finanzinstrumente. Sie richtet sich ausschliesslich an Kunden mit entsprechenden
Kenntnissen und Erfahrungen mit Wohnsitz bzw. Sitz in der Schweiz. Die Informationen, Produkte und Dienstleistungen sind nicht fiir Personen bestimmt, die
aufgrund von Nationalitat, Wohnsitz bzw. Sitz oder sonstiger Griinde einer Rechtsordnung unterliegen, die es ausldndischen Finanzdienstleistern verbietet, dort
geschaftlich tatig zu sein oder den ihr unterliegenden juristischen oder natiirlichen Personen den Zugang zu Informationen, Produkten oder Dienstleistungen
auslandischer Finanzdienstleister verbietet oder einschrankt. Personen, die solchen lokalen Beschrankungen unterstehen, ist die Nutzung oder Weitergabe

dieser Informationen, Produkte und Dienstleistungen untersagt.

Kein Angebot, keine Beratung und Finanzanalyse: Die obigen Informationen dienen ausschliesslich dem Informationszweck. Sie stellen insbesondere keine
Aufforderung, kein Angebot und keine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf von Produkten, zur Ausflihrung von Transaktionen oder zum Abschluss irgendeines
Rechtsgeschéfts dar. Im Weiteren stellen die publizierten Informationen keine Beratung weder in rechtlicher noch in steuerlicher, wirtschaftlicher oder sonstiger
Hinsicht dar. Die Informationen haben einzig beschreibenden Charakter und ersetzen keinesfalls eine personliche Beratung durch eine qualifizierte Fachperson.
Schliesslich weisen wir darauf hin, dass es sich bei den obigen Informationen nicht um das Ergebnis einer Finanzanalyse der BEKB handelt. Die "Richtlinien zur
Sicherstellung der Unabhangigkeit der Finanzanalyse" der Schweizerischen Bankiervereinigung finden auf die vorliegenden Informationen daher keine Anwen-

dung.

Haftungsausschluss: Die im vorliegenden Dokument enthaltenen Daten, Analysen und Beurteilungen ("Angaben") enthalten Informationen von Datenlieferan-
ten und deren Zulieferer ("Drittlieferanten"). Die BEKB und die Drittlieferanten, schliessen ausdricklich die Gewahrleistung fur die Aktualitat, Richtigkeit, Genau-
igkeit, Vollstandigkeit oder Marktfahigkeit der Angaben aus. Weder die BEKB noch die Drittlieferanten haften fiir Anlageentscheidungen, Schaden oder Verluste,
die mit den Angaben oder den Berechnungen von mdglicherweise angewendeten Indices im Zusammenhang stehen oder aus deren Nutzung resultieren. Im
Weiteren haften die BEKB und die Drittlieferanten in keinem Fall fiir unmittelbare oder mittelbare Schaden. Die publizierten Informationen gelten als vorlaufig
und unverbindlich. Ein bestimmtes Abschneiden in der Vergangenheit ist keine Gewahr fur kiinftige Ergebnisse. Der Wert der Anlage und die Einkilinfte aus einer
Anlage kdnnen sinken und steigen. Die BEKB ist nicht verpflichtet, nicht mehr aktuelle Informationen zu entfernen oder diese ausdricklich als solche zu kenn-

zeichnen. Kein Teil des vorliegenden Dokuments darf ohne vorherige ausdrickliche Zustimmung der BEKB kopiert oder vervielféltigt werden.

Weitere rechtliche Informationen und Grundlagen - BEKB: https://www.bekb.ch/de/die-bekb/rechtliche-informationen
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