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Taglicher Marktkommentar aus dem BEKB-Handelsraum

Ubersicht

SMI 14'390.67 (-0.58%)
Dow Jones Industrial 53'732.41 (-0.20%)
S&P 500 7'785.76 (-0.17%)
NIKKEI-225 68'915.50 (+0.29%)

Swiss Blue Chip Shares Umsatz CHF 1.845 Mrd.

Mid & Small Caps Swiss Shares

Umsatz CHF 542 Mio.

Auftakt: Neue Rekorde oder Konsolidierung?
Die wichtigen Indizes weltweit haben sich zuletzt von
Rekord zu Rekord gehangelt. Auch der Schweizer Leitin-
dex SMI markierte vergangene Woche bei knapp 14'670
Punkten einen neuen Hochststand. Ob es diese Woche
so weitergeht, wird sich zeigen. Laut Experten ist durch-
aus auch eine Konsolidierung maoglich.

Aus den USA kommt fir den heutigen Handelstag wenig
Rickenwind. So haben sich die wichtigsten Indizes an

der Wall Street am Freitag nach europaischem Borsen-
schluss nicht mehr gross bewegt und im Minus ge-
schlossen. Ausserdem zogen die Olpreise weiter an, da
sich im Nahen Osten weiterhin keine Loésung abzeichnet.
In Korea bleiben die Bérsen zum Wochenstart aufgrund
eines Feiertags geschlossen und der Nikkei notiert kaum
verandert.

Fir Impulse kdnnten diese Woche weiterhin Unterneh-
mensberichte sorgen. Allein hierzulande legen rund 30
Unternehmen Zahlen vor, darunter der Sanitartechnik-
konzern  Geberit, der Dentalimplantatehersteller
Straumann, der Milchverarbeiter Emmi, der Telekom-
konzern Sunrise und der Energiekonzern BKW. Den Auf-
takt macht am Montag die Immobiliengesellschaft Hiag.

Auf Konjunkturseite interessieren vor allem Zahlen aus
den USA. Dort werden zum Wochenstart der Empire-
State-Index fur das verarbeitende Gewerbe und der
NAHB-Wohnungsmarktindex erwartet.

Hiag hat im ersten Halbjahr 2026 mit ihrem Liegen-
schaftenbestand weniger Ertrag generiert. Dank diverser



Verkaufe nahm der Gewinn jedoch markant zu. Fur das
Gesamtjahr zeigt sich das Management optimistisch.
Der Liegenschaftsertrag sank leicht um 3,3 Prozent auf
38 Millionen Franken, wie das Unternehmen am Montag
mitteilte. Positive Beitrage aus Neuvermietungen und
Projektabschliissen hatten den Ertragsrickgang aus
diverseren Liegenschaftsverkaufen nicht kompensiert.
Auf Like-for-like Basis sind die Ertrage hingegen um 3,8
Prozent gestiegen. Die Leerstandsquote lag per Ende
Juni bei 2,8 Prozent und damit unter dem Stand von
Ende 2025 von 3,2 Prozent. Der Neubewertungseffekt
auf dem Gesamtportfolio lag bei 53,4 Millionen Franken
und war damit mehr als doppelt so hoch wie im Vorjahr.
Die Netto-Aufwertung des Entwicklungsportfolios trug
dazu 39,7 Millionen bei und die Aufwertung des Be-
standportfolios 13,6 Millionen. Insgesamt wurde das
Portfolio von Hiag per Mitte Jahr mit rund 2,1 Milliarden
Franken bewertet. Der Betriebsgewinn (EBIT) stieg um
92 Prozent auf 105 Millionen Franken. Neben dem Neu-
bewertungseffekt habe vorwiegend der Vermarktungs-
erfolg der Eigentumswohnungen der zweiten Etappe des
Projekts "Chama" dazu beigetragen. Unter dem Strich
kletterte der Reingewinn um 90 Prozent in die H6he auf
85 Millionen. Auch ohne Neubewertungseffekt lag der
Gewinn mit 36,9 Millionen gut 80 Prozent Uber dem
Vorjahreswert. Ausblick: Fir das Gesamtjahr 2026
zeigt sich Hiag zuversichtlich. Die Mietertrage sollen
ohne Akquisitionen leicht steigen, auf vergleichbarer
Basis wird ein Plus von rund 8 Prozent erwartet; die
Leerstandsquote soll Ende Jahr bei etwa 3 Prozent lie-
gen. Fur Entwicklungsprojekte sind Investitionen von
rund 120 Millionen Franken vorgesehen. Aus den Woh-
nungsverkaufen der zweiten "Chama"-Etappe erwartet
Hiag 2026 einen Ergebnisbeitrag von rund 35 Millionen.

Sandoz hat eine strategische Entwicklungs- und Ver-
marktungsvereinbarung mit Shanghai Henlius Biotech
(Henlius) fur bis zu 10 Biosimilars abgeschlossen. Die
Kooperation umfasst zunachst Nachahmermedikamente
zu Cetuximab, Evolocumab und Belimumab sowie eine
Option auf eine rekombinante menschliche Hyaluro-
nidase. Damit erweitert der Generikahersteller seine
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Biosimilar-Pipeline auf 39 Wirkstoffe mit Potenzial auf
bis zu 46. Im Rahmen der Vereinbarung erhalt Sandoz
die Vermarktungsrechte fur die vereinbarten Biosimilar-
Produkte ausserhalb Chinas. Henlius wird derweil fur die
Entwicklung und Herstellung verantwortlich sein. Die
Kooperationsvereinbarung ist meilensteinabhangig und
sieht eine Gesamtverglitung von bis zu 322 Millionen
US-Dollar vor. Dabei kdnnten die kurzfristigen Zahlungen
im Zusammenhang mit den ersten Produkten bis zu
100,5 Millionen Dollar betragen. Bereits im April 2025
hatten die beiden Unternehmen eine Kommerz-
Kooperation geschlossen. Dieses bezog sich auf die
Entwicklung und Vermarktung eines Biosimilars zum
bewahrten Krebs-Mittel Ipilimumab.

SIG hat Ann-Kristin Erkens mit sofortiger Wirkung zur
neuen Konzernchefin ernannt. Sie ersetzt Mikko Keto,
der erst im Marz 2026 die Fihrung Gbernommen hatte.
Der Verwaltungsrat begriindete den Wechsel am Mon-
tag in einem Communiqué mit dem Bedarf an Kontinui-
tat in der laufenden Transformation und einem hohen
Umsetzungstempo. Erkens hatte den Schaffhauser Kon-
zern bereits von August 2025 bis Ende Februar 2026
interimistisch gefiihrt. In der aktuellen Phase der Trans-
formation hatten Kontinuitat in der Fihrung und ein
hohes Umsetzungstempo fiir SIG oberste Prioritat. Er-
kens sei am besten geeignet, das Unternehmen in die
nachste Phase zu flihren. Bei der Ankindigung von
Kurzzeit-CEO Keto hatte es vergangenen Herbst geheis-
sen, dieser sei "fir die Umsetzung der Richtige." Erkens
bleibt zusatzlich Finanzchefin der SIG, bis eine Nachfolge
fur diese Funktion bestimmt ist.

Rating- und Kurszielanderungen

Accelleron: Berenberg erhoht auf Buy (Hold) - Ziel 92
(70) Fr.

Tecan: Julius Bar erhdht auf 160 (125) Fr. — Hold

Beteiligungsmeldungen



Agenda Termine

18.08.2026

Skan — Resultat H1 2026

Huber + Suhner — Resultat H1 2026
Phoenix Mecano — Resultat H1 2026
PSP — Resultat H1 2026

Medartis — Resultat H1 2026
19.08.2026

Docmorris — Resultat H1 2026
Sunrise — Resultat H1 2026
Sensirion — Resultat H1 2026
Straumann — Resultat H1 2026
Implenia — Resultat h1 2026
Geberit — Resultat H1 2026

Emmi — Resultat H1 2026

BKW — Resultat H1 2026
20.08.2026

Zug Estates — Resultat H1 2026
Newron — Resultat H1 2026

BCV — Resultat H1 2026
Asmallworld — Resultat H1 2026

Hypothekarbank Lenzb. — Resultat H1

2026

21.08.2026

Siegfried — Resultat H1 2026
GRKP — Resultat H1 2026
SPS — Resultat H1 2026
Vetropack — Resultat H1 2026
24.08.2026

Metall Zug — Resultat H1 2026
Addex — Resultat H1 2026
Allreal — Resultat h1 2026
Plazza — Resultat H1 2026
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25.08.2026

Epic — Resultat H1 2026

Cham — Resultat H1 2026

Orior — Resultat H1 2026

TX Group — Resultat H1 2026
Arbonia — Resultat H1 2026

SMG - Resultat H1 2026

Warteck — Resultat H1 2026
26.08.2026

Molecular Part. — Resultat H1 2026
Intershop — Resultat H1 2026
Stadler Rail — Resultat H1 2026
Softwarone — Resultat H1 2026
Kudelski — Resultat H1 2026
Evonext — Resultat H1 2026
27.08.2026

Investis — Resultat H1 2026

Alpiq — Resultat H1 2026

Peach Poroperty — Resultat H1 2026
Accelleron — Resultat H1 2026
Feintool — Resultat H1 2026
28.08.2026

Jungfraubahn — Resultat H1 2026
Zuger KB — Resultat H1 2026

Bevorstehende Bérsengédnge
2026

Mogliche Borsengédnge
irgendwann

ABB E-Mobility

Spineart (Medtech)

Syntegon (Industrie)
Infomaniak (IT)

Ammega Group (Logistik)
Gategroup (Logistik/Konsum)
Acrotec (Industrie)

Swissport (Logistik)

Corden Pharma (Pharma)
Brusy HyPower (Industrie)
Code Pharma (Pharma)
Topadur (Biotech)

Breitling (Luxus)

VFS Global (Tourismus)
Payrollplus (Finanzen)
Wolffkran (Infrastruktur)
Skycell (Medtech)

Chronext (Uhrenhandels-Plattform)
Trifork (Softwareentwickler)
Cabb (Feinchemieunternehmen)
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Agenda Dividende fiir Geschaftsjahr 2025

Datum Auszahlung offen

Datum Auszahlung bestitigt
Datum)

11.08.2026

EMS CHF 18.40

16.09.2026

Richemont CHF 3.30 + CHF 1
21.09.2026

Logitech CHF 1.36

Ausbezahlte Dividenden

12.01.2026

Barry Callebaut CHF 29
10.03.2026

Novartis CHF 3.70
12.03.2026

Roche CHF 9.80
13.03.2026

GRKP CHF 47.50
19.03.2026

Datwyler CHF 3.20
20.03.2026

Also CHF 5.30
23.03.2026

Givaudan CHF 72.0
ABB CHF 0.94

BB Biotech CHF 2.25
Zehnder CHF 1.40
24.03.2026

Hypi Lenzburg CHF 120
25.03.2026

Belimo CHF 10.00
26.03.2026

Schindler CHF 6.00 +CHF 0.80

Qerlikon CHF 0.20 + 0.65 Sonderdividen-

de

EFG Int. CHF 0.65
Sika CHF 3.70
Bellevue CHF 0.15
27.03.2026

SPS CHF 3.50
Swisscom CHF 26.00
31.03.2026

VZ Holding CHF 2.95
DKSH CHF 2.50
02.04.2026

SGS CHF 3.20
Mobimo CHF 10.25
Intershop CHF 6.00
Implenia CHF 1.40
07.04.2026

PSP CHF 3.95

Plazza CHF 10.00
Fundamenta CHF 0.60
Huber+Suhner CHF 2.00
09.04.2026

Meier Tobler CHF 1.70
Forbo CHF 25.00
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10.04.2026

Zurich IG CHF 30.00
Zug Estates CHF 49.00
13.04.2026

Julius Bar CHF 2.60
Sandoz CHF 0.80
Emmi CHF 17.50
Schweiter CHF 15.00
14.04.2026

Swiss Re USD 8.00
Bossard CHF 3.90
BVZ CHF 30.00

TX Group CHF 4.00
15.04.2026
Mobilezone CHF 0.90
16.04.2026

LUKB CHF 2.70
Vontobel CHF 3.00
Comet CHF 0.50
17.04.2026

GF CHF 1.35

Sulzer CHF 4.75
V-Zug CHF 0.90
Tecan CHF 3.00
Geberit CHF 12.90
20.04.2026

Nestlé CHF 3.10
Bucher CHF 11.00
Mikron CHF 0.60
Lindt&Spriingli N CHF 1'800
Lindt&Spriingli PS CHF 180
Adecco CHF 1.00
Medmix CHF 0.10
SF Urban CHF 3.65
Siegfried CHF 0.40
21.04.2026

UBS USD 1.10
Straumann CHF 1.00
Calida CHF 0.25
Flughafen Zirich CHF 8.50
LLB CHF 2.80

Allreal CHF 7.00
22.04.2026
StarragTornos CHF 1.00
23.04.2026

Coltene CHF 2.00
Galenica CHF 2.50
SMG CHF 0.82
24.04.2026

Bell CHF 7.00
Amrize USD 0.44
Galderma CHF 0.35
Ascom CHF 0.20
Cosmo CHF 2.10
Vetropack CHF 0.50
Inficon CHF 2
27.04.2026

APG CHF 12.00

Hiag CHF 3.70
28.04.2026

GLKB CHF 1.00

Cembra CHF 4.60 + CHF 1.00 Sonderdi-

vidende

SFS CHF 2.50
SNB CHF 15.00
VP Bank CHF 4.00

04.05.2026

Kardex CHF 6.00
Bachem CHF 0.90
05.05.2026

BCV CHF 4.40

Alcon CHF 0.28
BCGE CHF 0.70
06.05.2026
Accelleron CHF 1.50
Cham SP CHF 0.43
Investis CHF 3.00
07.05.2026
Medacta CHF 1.10
Stadler Rail CHF 0.50
08.05.2026
Kihne+Nagel CHF 6.00
Avolta CHF 1.15
11.05.2026

Sunrise CHF 3.42
Swiss Life CHF 36.50
Swissquote CHF 7.40
Skan CHF 0.22

R&S Group CHF 0.50
12.05.2026

Lonza CHF 5.00
13.05.2026
Vaudoise CHF 27
Jungfraubahn CHF 8.50
15.05.2026

BCJ CHF 2.05

BEKB CHF 10.80

Swatch Group | CHF 4.50 Swatch Group

N CHF 0.90

Burkhalter CHF 5.20
18.05.2026

Valiant CHF 6.00
Temenos CHF 1.40
Holcim CHF 1.70
19.05.2026

Castle Private CHF 0.35
20.05.2026

Villars CHF 9.00
22.05.2026

Partners Group CHF 46
Orell Fussli CHF 5.80
Warteck Invest CHF 72
26.05.2026

Phoenix Mecano CHF 19.50
27.05.2026

Helvetia Baloise CHF 7.70
SoftwareOne CHF 0.15
02.06.2026

Nebag CHF 0.30
Clariant CHF 0.42
10.06.2026

Novavest CHF 1.45
16.06.2026

Interroll CHF 32.0
17.06.2026

HBM CHF 9.00
19.06.2026

Sonova CHF 4.70
30.06.2026
Landis+Gyr CHF 1.20
1.07.2026
Lastminute.com EUR 0.41
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30.04.2026 06.07.2026

VAT CHF 7.00 Ypsomed CHF 4.40

BKW CHF 3.80 Zueblin CHF 2.25

Autoneum CHF 3.20 07.07.2026
Burckhardt Comp. CHF 18.00
08.07.2026

Private Equity Holding CHF 1.00

Verzicht auf Dividende
Leonteq
Rieter
Feintool
Kudelski
Gurit

SIG

Cicor

Komax
MCH-Gruppe
Orior
Schlatter
Aevis Victoria

Wer ist dividendenberechtigt?

Der Ex-Tag ist der Borsentag, an dem die Aktien erstmals ohne Dividende gehandelt werden. Meistens erdffnet der
Kurs um den Betrag der Dividende tiefer, dies ist aber nicht zwingend. Dividendenberechtigt ist derjenige Aktionar,
der die Aktie spatestens VOR dem Ex-Tag gekauft hat. Dividendenberechtige Aktieninhaber diirfen die Aktie friihes-
tens AM Ex-Tag in die Er6ffnung (09:00) verkaufen.

*Verrechnungs- und einkommenssteuerfreie Dividende Ist méglich, wenn die Dividende in Form einer Riick-
zahlung aus der Reserve aus Kapitalanlage bezahlt wird. Einige Unternehmen kdnnen ihre Dividende aus den
Kapitaleinlagereserven finanzieren. Dies hat fiir den Privatanleger den Vorteil, dass diese Art von Auszahlung nicht
der Einkommens-und Verrechnungssteuerunterliegt. Jahrelang konnten Aktionare von dieser Praxis bei einigen Un-
ternehmen profitieren. Einkommenssteuer befreite Ausschiuttungen sind nur noch bis zur Halfte mdglich. Die Ab-
stimmung vom 19.Mai 2019 Uber das «Bundesgesetz Uber die Steuerreform und die AHV-Finanzierung (Staf)» wur-
de angenommen. Borsenkotierte Unternehmen dirfen Kapitaleinlagereserven grundsatzlich nur noch dann steuer-
frei an die Aktionare auszahlen, wenn sie in gleicher Hohe steuerbare Dividenden ausschitten. Kaufen sie eigene
Aktien zurtick, mussen sie gleich viel Kapitaleinlagen vernichten wie Gewinnreserven. Ausnahmen sind keine vorge-
sehen. Nach wie vor sind aber Dividendenausschuttungen tber eine Nennwertreduktion weiterhin erlaubt und ein-
kommenssteuer- und verrechnungssteuerfrei.
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LEGAL DISCLAIMER

Werbung: Bei vorliegender Publikation handelt es sich um Werbung fiir Finanzinstrumente. Sie richtet sich ausschliesslich an Kunden mit entsprechenden Kenntnissen und
Erfahrungen mit Wohnsitz bzw. Sitz in der Schweiz. Die Informationen, Produkte und Dienstleistungen sind nicht fiir Personen bestimmt, die aufgrund von Nationalitat,
Wohnsitz bzw. Sitz oder sonstiger Griinde einer Rechtsordnung unterliegen, die es ausléandischen Finanzdienstleistern verbietet, dort geschaftlich tatig zu sein oder den ihr
unterliegenden juristischen oder natlirlichen Personen den Zugang zu Informationen, Produkten oder Dienstleistungen ausléndischer Finanzdienstleister verbietet oder
einschrankt. Personen, die solchen lokalen Beschrankungen unterstehen, ist die Nutzung oder Weitergabe dieser Informationen, Produkte und Dienstleistungen untersagt.

Kein Angebot, keine Beratung und Finanzanalyse: Die obigen Informationen dienen ausschliesslich dem Informationszweck. Sie stellen insbesondere keine Aufforderung,
kein Angebot und keine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf von Produkten, zur Ausflihrung von Transaktionen oder zum Abschluss irgendeines Rechtsgeschafts dar. Im
Weiteren stellen die publizierten Informationen keine Beratung weder in rechtlicher noch in steuerlicher, wirtschaftlicher oder sonstiger Hinsicht dar. Die Informationen haben
einzig beschreibenden Charakter und ersetzen keinesfalls eine persénliche Beratung durch eine qualifizierte Fachperson. Schliesslich weisen wir darauf hin, dass es sich bei
den obigen Informationen nicht um das Ergebnis einer Finanzanalyse der BEKB handelt. Die "Richtlinien zur Sicherstellung der Unabhéngigkeit der Finanzanalyse" der
Schweizerischen Bankiervereinigung finden auf die vorliegenden Informationen daher keine Anwendung.

Haftungsausschluss: Die im vorliegenden Dokument enthaltenen Daten, Analysen und Beurteilungen ("Angaben”) enthalten Informationen von Datenlieferanten und deren
Zulieferer ("Drittlieferanten”). Die BEKB und die Drittlieferanten, schliessen ausdriicklich die Gewahrleistung fir die Aktualitat, Richtigkeit, Genauigkeit, Vollstandigkeit oder
Marktfahigkeit der Angaben aus. Weder die BEKB noch die Drittlieferanten haften fiir Anlageentscheidungen, Schaden oder Verluste, die mit den Angaben oder den Berech-
nungen von moglicherweise angewendeten Indices im Zusammenhang stehen oder aus deren Nutzung resultieren. Im Weiteren haften die BEKB und die Drittlieferanten in
keinem Fall fir unmittelbare oder mittelbare Schaden. Die publizierten Informationen gelten als vorlaufig und unverbindlich. Ein bestimmtes Abschneiden in der Vergangen-
heit ist keine Gewahr fiir kiinftige Ergebnisse. Der Wert der Anlage und die Einkiinfte aus einer Anlage kénnen sinken und steigen. Die BEKB ist nicht verpflichtet, nicht mehr
aktuelle Informationen zu entfernen oder diese ausdriicklich als solche zu kennzeichnen. Kein Teil des vorliegenden Dokuments darf ohne vorherige ausdriickliche Zustim-
mung der BEKB kopiert oder vervielfaltigt werden.

Weitere rechtliche Informationen und Grundlagen — BEKB: https://www.bekb.ch/de/die-bekb/rechtliche-informationen
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