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Ubersicht

Ubersee Schluss Veridnderung (in %) Volumen (Mrd.)
Dow Jones Industrial 52'573 +1.0

S&P 500 7'657 +0.9 NYSE: 1.18
Nasdag Composite 26'333 +1.0 Nasdaqg: 6.68
Nikkei 225 63'376 -1.0

Hang Seng 24'893 +0.4

Shanghai Composite 3'894 +0.2

Europa Vortag Trading Range Weitere Kurse
DAX 25'569 25'400 - 25'700 USD/CHF 0.8180 EUR/CHF 0.9465
EuroStoxx 50 6'325 6'220 - 6'420 Gold 4'331 USD/Unze
Stoxx 50 5'333 5'250 - 5'400 NY WTI-Rohol-Future 102.87 USD
New York Etwas Entlastung brachte, dass der Iran und die Staa-

Eine ungebrochen hohe US-Inflation hat einer Erholung
an den New Yorker Borsen am letzten Freitag nicht im
Wege gestanden. Auch wenn sich die Erwartung einer
baldigen Zinserhdéhung verfestigte, schafften zuriick-
kommende Olpreise die Grundlage fiir die Kursgewinne.

ten am Persischen Golf nach dem Wochenende Uber
die umkampfte Strasse von Hormus sprechen wollen.

Die Inflation in den USA hat sich im August nicht veran-
dert und damit die Erwartungen erflllt. Im Jahresver-
gleich sind die Verbraucherpreise um 3,4 % gestiegen.



Da dies deutlich liber dem Zwei-Prozent-Ziel liegt,
sehen viele Fachleute in ersten Kommentaren die Erwar-
tung untermauert, dass die US-Notenbank Fed in der
angelaufenen Woche ihren Leitzins anheben wird.

Auf Unternehmensseite kamen unterschiedliche Nach-
richten aus dem Softwaresektor, die Schwankungen
zur Folge hatten. Adobe litt anfanglich unter einem ent-
tauschenden Umsatzausblick, konnte aber mit 1,4 % ins
Plus drehen. Die Aktie war zuletzt schlecht gelaufen und
so nahmen es die Anleger hin, dass die vorsichtige Um-
satzprognose Fragen aufwirft, wie sich der Konzern im
Wettbewerb behaupten kann. Bei Oracle war die Ten-
denz genau umgekehrt. Nach einem ersten Spitzenan-
stieg um acht Prozent sackte der Kurs mit 1,7 % ins
Minus. Das Unternenmen hat im ersten Geschaftsquar-
tal zwar kréaftig von der Nachfrage nach Kl-Infrastruktur
profitiert. Wie schon in den Tagen zuvor, entwickelten
die Anleger einen gewissen Respekt vor einer zwischen-
zeitlichen Erholung, die die Aktien bis Anfang der Woche
verzeichnet hatten. Die beiden Software-Aktien konnten
mit ihren Schwankungen das Gesamtbild im Technolo-
giesektor nicht richtig beeinflussen. Dieses war eher
gepragt von einigen Chipwerten, die sich von ihren
Vortagsverlusten erholten. Ausserdem legten die Tech-
Schwergewichte Alphabet, Amazon und Apple relativ
deutlich um bis zu zwei Prozent zu. Besonders starke
Gewinne verbuchten dieses Mal im Kl-Bereich Hard-
ware- und Serveraktien. Jene von HP Inc, HP Enter-
prise und Dell schossen um bis zu 12 % in die Hohe.
Handlern zufolge wirkten die Worte des Dell-Chefs auf
einer Investorenkonferenz vom letzten Mittwoch zum
Server-Absatz positiv nach. Der RBC-Analyst David Pai-
ge nahm Dell ausserdem positiv in die Bewertung auf -
mit der Nachfrage nach Kl-Infrastruktur als Kernargu-
ment. Schwankungen gab es auch im Nebenwertebe-
reich. Die Anteilsscheine von Kroger starteten erst
schwach in den Handel, weil der Einzelhandler im Zuge
vorgelegter Quartalszahlen seine Umsatzprognose ge-
senkt hat. Nach einer Ann&herung an das bisherige Tief
seit zwei Jahren fassten sich Anleger aber schnell ein
Herz. Der Kurs drehte mit 2,7 % ins Plus. Ein Gesprachs-
thema lieferte auch eine Ubernahme. Die Aktien von
ACV Auctions machten einen Satz nach oben um 44 %
wegen Offerte
Konkurrenten Copart.
freundlich gestartet, aber dann mit 2,6 % ins Minus ge-
dreht.

einer des Fahrzeugauktions-

Dessen Aktien waren zwar
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Asien

An den Borsen in Ostasien und Australien lasst sich zum
Start in die neue Woche keine einheitliche Tendenz
ausmachen.

Mancherorts stutzen die positiven Vorgaben der Wall
Street vom vergangenen Freitag, wobei der neuerliche
Anstieg des Olpreises die Kursgewinne aber begrenzt.
Daneben veranlasst der fiir den kommenden Mittwoch
erwartete Zinsentscheid der US-Notenbank ceinige
Anleger zu Zurlckhaltung, wie es heisst. Die Markte
erwarten mehrheitlich eine Zinserhhung um 25 Ba-
sispunkte.

Die am Wochenende von Anthropic-CEO Dario Amodei
angestossene Diskussion Uber eine stdrkere Regulie-
rung von Kl belastet Chipaktien. Amodei sprach sich
in einem Blog-Beitrag dafiir aus, die Weiterentwicklung
von Kl-Modellen langsamer anzugehen, damit die Ent-
wicklung von Mechanismen zur Risikopravention
damit Schritt halten kdnnten. Er reagierte damit auf die
Kindigung eines Kl-Forschers bei Anthropic wegen der
seiner Meinung nach mit Kl verbundenen Risiken und
eigenstandige Hacks durch Kl in der jungsten Vergan-
genheit. Andere Branchengrossen wie OpenAl-CEO
Sam Altman und Tesla-CEO Elon Musk stimmten Amo-
dei zu. Unterdessen verschiebt OpenAl wegen Sicher-
heitsbedenken seinen Borsengang.

Im sUdkoreanischen Seoul fallt der technologielastige
Kospi um 2,7 %. Der Nikkei-225-Index in Tokio verliert
ein Prozent, wahrend der breiter gefasste Topix um 0,6
% steigt. Der Composite-Index in Shanghai notiert gut
behauptet, der Hang-Seng-Index in Hongkong gewinnt
0,4 %. In Sydney ist die Tendenz gut behauptet.

Unter den Chipwerten verbilligen sich die beiden stidko-
reanischen Schwergewichte SK Hynix und Samsung
Electronics um 5,5 und 3,1 %. In Tokio geht es mit dem
Kurs der Softbank Group, einer der grossten Unterstiit-
zer von OpenAl, um 11,5 % abwarts. Die Aktie des Chip-
herstellers Kioxia verliert 6 %. Advantest blissen 3 %
ein. In Taiwan gibt die Aktie des weltgrossten Chip-
Auftragsfertigers Taiwan Semiconductor Manufac-
turing (TSMC) um 1,2 % nach.

Die Olpreise zichen derweil wieder an. Griinde dafir
sind neue Angriffe der Huthi-Rebellen auf Ziele in Sau-
di-Arabien und die kurzfristige Verschiebung von Ver-
handlungen Uber die Strasse von Hormus. Aktuell
verteuert sich das Barrel Brentdl um 2,8 % auf 107,53
Dollar. Der steigende Olpreis befeuert Inflationssorgen
und damit die Erwartung von Zinserhéhungen.



Europa

Die europaischen Leitindizes dUrften sich auch in der
neuen Woche schwertun. Denn nach dem Sprung des
Olpreises Uiber die viel beachtete Marke von 100 US-
Dollar fur ein Barrel (159 Liter) der Referenzsorte Brent
aus der Nordsee sind die Inflationssorgen an die Fi-
nanzmarkte zurlickgekehrt. Die durch den lran-Krieg
bedingte Verteuerung des wichtigen Energietragers
Rohol setzt die Notenbanken unter Zugzwang, ihre
Leitzinsen anzuheben. Zuletzt hat bereits die Europai-
sche Zentralbank (EZB) ihre Geldpolitik gestrafft; Uber-
morgen Mittwoch nach Boérsenschluss in Europa nun
konnte die US-Notenbank folgen.

Ausloser des Olpreissprungs waren die jingsten milita-
rischen Eskalationen im Nahen Osten. Daraufhin
waren bereits die Renditen an den Anleihenmarkten
angesprungen. Hohere Zinsen sind tendenziell eine Be-
lastung fUr die Aktienmarkte. Sie erhohen die Finan-
zierungskosten von Unternehmen und kdénnen so die
Gewinne schmadlern. Zudem verteuern sie Investitio-
nen und machen Anleihen als alternatives Investment
attraktiver.

Fur Timo Emden, Chefmarktanalyst vom Handelshaus
CapTrader, sollte neben den Zinssorgen der geopoliti-
sche Rahmen weiterhin eines der zentralen Themen
fUr die Anleger darstellen. Auch wenn sich viele Investo-
ren an das Krisenrauschen im Nahen Osten gewdhnt
hédtten, dirfte der Konflikt weiterhin wie ein Damokles-
schwert Uber den Markten schweben. Mit Sorge wurde
am Markt bereits aufgenommen, dass die mit dem Iran
verbindeten Huthi-Rebellen jemenitischen Regie-
rungsquellen zufolge eine strategisch gelegene Insel in
der Meerenge Bab al-Mandab erobert haben. Die star-
kere Kontrolle des Zugangs zu Bab al-Mandab durch die
Huthi dirfte als erheblicher Rickschlag fir Saudi-
Arabien und den internationalen Schiffsverkehr ge-
wertet werden. Die Meerenge verbindet das Rote Meer
mit dem Indischen Ozean und ist damit eine bedeu-
tende Schnittstelle auf dem Seeweg zwischen Europa
und Asien.

In dieser unsicheren Gemengelage nun muss die Fed zur
Wochenmitte ihre geldpolitischen Entscheidungen
treffen. Eine Erhohung des Leitzinses wird am Markt
als relativ sicher angesehen, nachdem in den USA im
August die Kerninflation ohne die schwankungsanfalli-
gen Preise fir Nahrungsmittel und Energie im Monats-
vergleich etwas stédrker gestiegen war als erwartet.
Die Experten der Landesbank Hessen-Thuringen (Hela-
ba) wiesen aber darauf hin, dass sich der neue Fed-Chef
Kevin Warsh von der etablierten Praxis verabschiedet
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habe, den Finanzmarkten bereits vorab Hinweise auf
den geldpolitischen Kurs zu geben. Insofern sei ein Zins-
schritt nach oben noch keine ausgemachte Sache.
Abseits des Zinsentscheids der Fed dlrften die Anleger
in der neuen Woche auf weitere Konjunkturnachrich-
ten schauen.

Marktnachrichten

Politik Schweden: Wer kann regieren?

Schweden hat gewdhlt - aber noch lange keine Regie-
rung.

Aus der Parlamentswahl gehen die Sozialdemokraten
von Ex-Regierungschefin Magdalena Andersson zwar
wohl als starkste Kraft hervor, wie die Wahlbehorde am
heutigen frihen Morgen nach Auszahlung von 93 % der
Stimmen bekannt gab. Noch ist aber unklar, ob Anders-
sons mdgliches Mitte-Links-Biindnis mit drei weite-
ren Parteien die Mehrheit im Parlament erringen kann.
Die potenziellen Regierungspartner der Sozialdemokra-
ten sind sich ausserdem in entscheidenden Punkten
uneins. Der konservative Regierungschef UIf Kris-
tersson hat deshalb noch eine Chance, an der Macht zu
bleiben, dann in einer Koalition - unter anderem - mit
den rechtspopulistischen Schwedendemokraten.
Am frihen Morgen sah die Wahlbehdrde das Lager von
Andersson bei einer knappen Mehrheit von 176 der 349
Sitze im Parlament. Kristerssons Konservative, seine
beiden bisherigen Koalitionspartner und die Rechtspo-
pulisten kamen gemeinsam auf 173 Mandate. Ein klarer
Wahlsieger konnte aufgrund des engen Rennens erst
libermorgen Mittwoch feststehen, wenn die letzten
Stimmen von Schwedinnen und Schweden aus dem
Ausland und spat abgegebene Briefwahlstimmen aus-
gezahlt worden sind.

Nach Auszahlung von 93 % der Stimmen kamen An-
derssons Sozialdemokraten auf 28,1 % der Stimmen -
im Vergleich zu 2022 wire das ein Riickgang (30,33
%). Kristerssons Konservative folgten mit 19,9 %
(2022: 19,10 %). Sollte sich das Ergebnis bestitigen,
hatten sie die Rechtspopulisten damit als zweitstarks-
te Kraft im Parlament nach 2022 wieder iiberholt.



Futures

S&P 500 7'627 +04 %
FTSE 100 10'636 +0.2%
DAX 25'453 +0.1%

Wichtigste US-Unternehmenszahlen
(Erwarteter Gewinn pro Aktie)

Vor Borsenoffnung -

Nach Borsenschluss -

Wirtschaftsdaten

(Erwartungen®)

China -

Japan Kapazitatsauslastung Juli + 0,5 % (vor-

heriger Wert: + 4,1 %), Industriepro-
duktion Juli - 0,2 % (vorheriger Wert: +
0,1 %), Industrieproduktion Juli y/y + 3,9
% (vorheriger Wert: + 4,1 %).

Deutschland =
GB -
Frankreich =
Europa =

USA -

*Wenn nichts Anderes vermerkt, bezieht sich die Verdnderung gegentiber
dem Vormonat g/q = Verdnderung gegentber Vorquartal, y/y = Verdnderung
gegentber Vorjahr, ytd = Verdnderung seit Jahresbeginn, sb = Saisonberei-

nigt, () = Erwartungen, wenn nicht anders erwdhnt.
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LEGAL DISCLAIMER

Werbung: Bei vorliegender Publikation handelt es sich um Werbung fir Finanzinstrumente. Sie richtet sich ausschliesslich an Kunden mit entsprechenden Kenntnissen und
Erfahrungen mit Wohnsitz bzw. Sitz in der Schweiz. Die Informationen, Produkte und Dienstleistungen sind nicht fiir Personen bestimmt, die aufgrund von Nationalitat,
Wohnsitz bzw. Sitz oder sonstiger Griinde einer Rechtsordnung unterliegen, die es auslandischen Finanzdienstleistern verbietet, dort geschaftlich tatig zu sein oder den ihr
unterliegenden juristischen oder natirlichen Personen den Zugang zu Informationen, Produkten oder Dienstleistungen auslandischer Finanzdienstleister verbietet oder
einschrankt. Personen, die solchen lokalen Beschrankungen unterstehen, ist die Nutzung oder Weitergabe dieser Informationen, Produkte und Dienstleistungen untersagt.

Kein Angebot, keine Beratung und Finanzanalyse: Die obigen Informationen dienen ausschliesslich dem Informationszweck. Sie stellen insbesondere keine Aufforderung,
kein Angebot und keine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf von Produkten, zur Ausflihrung von Transaktionen oder zum Abschluss irgendeines Rechtsgeschafts dar. Im
Weiteren stellen die publizierten Informationen keine Beratung weder in rechtlicher noch in steuerlicher, wirtschaftlicher oder sonstiger Hinsicht dar. Die Informationen haben
einzig beschreibenden Charakter und ersetzen keinesfalls eine personliche Beratung durch eine qualifizierte Fachperson. Schliesslich weisen wir darauf hin, dass es sich bei
den obigen Informationen nicht um das Ergebnis einer Finanzanalyse der BEKB handelt. Die "Richtlinien zur Sicherstellung der Unabhangigkeit der Finanzanalyse" der
Schweizerischen Bankiervereinigung finden auf die vorliegenden Informationen daher keine Anwendung.

Haftungsausschluss: Die im vorliegenden Dokument enthaltenen Daten, Analysen und Beurteilungen ("Angaben") enthalten Informationen von Datenlieferanten und deren
Zulieferer ("Drittlieferanten"). Die BEKB und die Drittlieferanten, schliessen ausdrticklich die Gewahrleistung fir die Aktualitat, Richtigkeit, Genauigkeit, Vollstandigkeit oder
Marktfahigkeit der Angaben aus. Weder die BEKB noch die Drittlieferanten haften fiir Anlageentscheidungen, Schaden oder Verluste, die mit den Angaben oder den Berech-
nungen von moglicherweise angewendeten Indices im Zusammenhang stehen oder aus deren Nutzung resultieren. Im Weiteren haften die BEKB und die Drittlieferanten in
keinem Fall fir unmittelbare oder mittelbare Schaden. Die publizierten Informationen gelten als vorlaufig und unverbindlich. Ein bestimmtes Abschneiden in der Vergangen-
heit ist keine Gewahr fiir kiinftige Ergebnisse. Der Wert der Anlage und die Einklinfte aus einer Anlage kdnnen sinken und steigen. Die BEKB ist nicht verpflichtet, nicht mehr
aktuelle Informationen zu entfernen oder diese ausdriicklich als solche zu kennzeichnen. Kein Teil des vorliegenden Dokuments darf ohne vorherige ausdriickliche Zustim-
mung der BEKB kopiert oder vervielfaltigt werden.

Weitere rechtliche Informationen und Grundlagen - BEKB: https://www.bekb.ch/de/die-bekb/rechtliche-informationen
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