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Devisenswap

Der Devisenswap ist die Kombination eines Devisenkassageschdfts mit einem Devisentermingeschdft.
Es handelt sich dabei um einen Austausch von Devisenguthaben auf eine bestimmte Zeit. Ein Fremd-
wdahrungsbetrag wird per Kassa gekauft bzw. verkauft und gleichzeitig der gleiche Betrag per Termin

wieder verkauft bzw. gekauft.
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v FX Swap
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- Kauf und Verkauf von Devisen
-Verbindung von Kassa- und Termingeschaft
- Austausch von zwei Wahrungen auf bestimmte Zeit

- Kursdifferenz = Zinsdifferenz

Laufzeit eines Termingeschafts verdndern

Swap
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Verkauf auf Termin

Mit einem Swapgeschaft kann die Laufzeit des urspriinglichen Termingeschafts verandert werden.

USD/CHF zu 0.9000

Terminkauf UISD/CHF zu 0.8995

Verldngerung Verkiirzung

19. Januar 19. Marz 19. Juni 19. Januar 19. Mérz 19. Juni
: —» Zeit : > Zeit
1 1 1
1 1 1

Terminkauf : :

I I
1 1

Bestehendes

Termingeschift ;

1 1
1 1
1 1
1 1
1 1 1

Kassaverkauf Terminkauf Kassakauf

USD/CHF zu 0.9500 USD/CHF zu 0.9497 USD/CHF zu 0.9560

Bestehendes Termingeschaft

Terminverkauf
USD/CHF zu 0.9555



I€l BEKB BCBE

Laufzeit eines Termingeschéfts verdndern

Eine Firma kann das Swapgeschaft nutzen, um die Liquiditat in der eigenen Wéh-
rung beizubehalten. Dies tut sie, indem sie ihren Bestand an Fremdwahrungen in
der Kasse verkauft und daflir Schweizer Franken erhélt. Da die Fremdw&hrungen zu
einem spateren Zeitpunkt wieder bendtigt werden, kauft die Firma diese gleichzeitig
auf Termin zurlck. Die Fremdwé&hrungsbestande bleiben so weiterhin einem Kurs-
risiko ausgesetzt.

Ermoglicht wird dies durch Banken, die zur Beschaffung liquider Mittel bei der SNB
Swaps abschliessen - genauer sogenannte Dollar-Franken-Swaps zur Ultimo-Uber-
briickung. Dabei verkauft die SNB per Kassa Schweizer Franken gegen US-Dollar
und kauft die Schweizer Franken auf Termin gegen US-Dollar wieder zurlck. Oder
anders ausgedriickt: Die SNB leiht Schweizer Franken aus und borgt sich voruber-
gehend US-Dollars - die Geschaftsbanken leihen US-Dollars aus und borgen sich
zwischenzeitlich Schweizer Franken.

Beispiel

Die Firma Komerle AG hat einen Devisenterminkauf abgeschlossen, um eine Rech-
nung in Euro zu bezahlen. Dieses Termingeschaft ist nun fallig.

Es stellt sich heraus, dass die Rechnung aufgrund von Verzdgerungen erst in drei
Monaten fallig ist.

Die Kbmerle AG verkauft nun ihre Euros mittels Kassageschaft und kauft gleich-
zeitig per Termingeschaft denselben Eurobetrag auf den Stichtag in drei Monaten
kursgesichert wieder zurlck.

Sicherung der Liquiditat: Der Kdmerle AG stehen nun wéhrend dreier Monate
Schweizer Franken zur Verfligung. Erst wenn die Zahlung in Euro fallig wird, werden
die Euros wieder gegen Schweizer Franken gekauft - und flir das Begleichen der
verzogerten Rechnung verwendet.

Wir stehen Ilhnen gerne zur Seite

Fur alle Ihre Fragen stehen Ihnen |hr personlicher Finanzcoach und das Team
Devisen uber 031 666 65 80 gerne zur Seite.
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